Poucenie o rizikach

Typ rizika

Popis rizika

Typicky vyskyt rizika a vplyv na cenu podielového listu

menové

tirokové

kreditné

likviditné

regionalne

odvetvové

politické

Pravdepodobnost, Ze sa trhova cena investicného nastroja zmeni (poklesne)
v dosledku zmeny menového kurzu. Napr. cenné papiere denominované v USD
pri naslednom oslabeni USD zaznamenavaji pokles hodnoty takejto investicie
vyjadrenej v EUR, bez toho, aby sa cena tychto cennych papierov v USD
akokolvek zmenila.

Pravdepodobnost zmeny (poklesu) trhovej ceny investicného nastroja vzavislosti
na zmene Grokovych sadzieb. Urokovému riziku sii vystavené predovietkym
obchody s dlhovymi cennymi papiermi, ktorych trhova cena sa pohybuje
nepriamo timerne k pohybu tirokovych sadzieb, a irokové derivaty.

Pravdepodobnost, Ze emitent cennych papierov nebude schopny splatit svoje
zavazky z tychto cennych papierov vyplyvajicich (napr. neschopnost splatit
dlhopisy), alebo v dosledku chybnych rozhodnuti managementu a negativnych
hospodarskych vysledkov, dojde k vyraznému poklesu trhovej ceny cenného
papieru (napr. u akcii).

Pravdepodobnost, Ze v pripade potreby promptnej premeny investi¢ného
nastroja do penaznych prostriedkov je tato transakcia zataZzena dodatocnymi
transakényminakladmialebo ju dokonca nie je moZné uskutocnitvpoZadovanom
termine. Riziko likvidity je relevantné predovSetkym u méalo obchodovanych
alebo individualizovanych investi¢nych nastrojov a u investicnych nastrojov, kde
sa kupujtici zavazuje drZat tento nastroj aspoii po uréitd minimalnu dobu.

Pravdepodobnost zmeny trhovej ceny investicnych inStrumentov (hlavne akcii
a niektorych derivatov), ktorych cenovy vyvoj je spaty s hospodarskym cyklom
urcitého regionu alebo ide o prave sa rozvijajtici trh ¢i ekonomiku. Napriklad sa
moZe jednat o cenné papiere (akcie a dlhopisy) a ostatné investicné nastroje
emitované spolocnostami podnikajiicimi v krajinach strednej a vychodnej
Eurdpy, v krajinach blizkeho vjchodu & napr. v juhovychodnej Azii, Cine a pod.

Pravdepodobnost zmeny trhovej ceny investiénych inStrumentov (hlavne akcii
a niektorych derivatov), ktorych cenovy vyvoj je spaty s hospodarskym cyklom
celého odvetvia. Napriklad sa moZe jednat o cenné papiere (akcie a dlhopisy)
aostatné investicné nastroje emitované spoloénostami podnikajticimivyhradne
v stavebnictve, energetike, novych technoldgiach ¢i akomkolvek inom (izko
vymedzenom odvetvi.

Pravdepodobnost zmeny politickej situacie, ktora negativne ovplyvni investic¢ny
nastroj, jeho cenu, prevoditelnost, postavenie emitenta a pod. Jedna sa napr.
o zavedenie devizovych obmedzeni, zmenu regulacie, politicki nestabilitu,
znarodnenie a pod.

Cena podielového listu vyjadrena v EUR moZe vplyvom menového kurzu kolisat, pokial portfélio podielového fondu obsahuje
investicné alebo financ¢né nastroje denominované v inej cudzej mene. 0bdobne menové riziko ovplyviiuje hodnotu investicie
do podielovych listov, pokial sti priamo tieto podielové listy denominované v inej mene, ako je ,domaca“ mena investora.

Cena podielového listu moze vplyvom zmeny trhovych trokovych sadzieb kolisat, pokial' portfélio podielového fondu
obsahuje nastroje, ktorych trhova cena je zavisla na tirovni trhovych tirokovych sadzieb. Typicky ide o dlhové cenné papiere
(dlhopisy, zmenky a pod.), irokové derivaty (irokové futures a pod.) a pod.

V pripade, Ze podielovy fond investuje do investicnych nastrojov (hlavne cennych papierov), ktoré nemajt vysoky rating
(aspoi tzv. ,investicny stupei“), alebo nemajt Ziadny oficialny rating, ale z dostupnych zdrojov st zname indicie, Ze emitent
takéhoto cenného papiera nie je hodnoteny ako ,vysoko bonitny*, je portfdlio fondu a pripadne i podielovy list vystaveny
zvySenému kreditnému riziku. Aj ked' tieto cenné papiere moZu prinasat potencialne vyssi vynos, neschopnost emitenta

splatit napr. dlhopis v dobe jeho maturity, sposobi vo svojom dosledku pokles ceny podielového listu.

V pripade, Ze podielovy fond investuje do malo likvidnych aktiv, ako st napr. nehnutel'nosti, cenné papiere s nizSim ratingom
a pod., cena podielového listu moZe poklesniit v dosledku vzniku dodatoénych nakladov spojenych s potrebou podielového
fondu rychlo takéto aktiva predat. Obdobne je takémuto riziku vystaveny sam investor (podielnik), pokial je so spatnym
odkupom uréitych podielovych listov pred uplynutim urcitej Casovej periody spojeny vystupny poplatok.

Podielové fondy, ktorych investicna politika je zamerana na Gzko vymedzeny geograficky region, st vystavené riziku
hospodarskych cyklov, ktoré takyto region ovplyviiujii. Okrem tradicnych makroekonomickych veli¢in moéZu mat na
jednotlivy region negativny vplyv i neocakavané prirodné katastrofy, demograficka Struktiira a jej vyvoj a dalSie ,netrhové“
aspekty. Nizka diverzifikacia portfdlia fondu naprie¢ roznymi geografickymi regionmi moZe prinasat vynosovy potencial
v obdobi ekonomického rastu krajin tohto regionu, ale rovnako tak bude hodnota podielovych listov fondu zameraného
na (izko vymedzeny region vyznamne klesat napr. pri recesii nasledujlicou prehriaty rast, presunu vyrobnych kapacit do
konkurenénych regiénov, uvalenie dovoznych ciel a kvét na tovar z takéhoto regionu a pod.

Podielové fondy, ktorych investi¢na politika je zamerana na tizko vymedzené odvetvie, sii vystavené riziku hospodarskych
cyklov, ktoré takéto odvetvie ovplyviiuji (typicky hospodarske cykly v automobilovom priemysle ¢i v stavebnictve). Nizka
diverzifikacia portfdlia fondu naprie¢ roznymi odvetviami moZe prinasat vynosovy potencial v obdobi tzv. boomu, ale
rovnako tak bude hodnota podielovych listov fondu zameraného na tizko vymedzené odvetvie vyznamne klesat v obdobi
recesie Ci krizi tohto odvetvia.

Podielové fondy, ktorych investi¢na politika je zamerana na urcity geograficky region ¢i Statom regulované odvetvie, sii
vystavené politickému riziku, ktoré takyto region ¢i odvetvie ovplyviiuje. Politické riziko je mozné ocakavat hlavne vregiénoch
s nestabilnou vniitornou a vonkaj$ou politikou, v regiénoch s nedemokratickym Statnym zriadenim a odvetviach riadenych
a regulovanych statom. Zmena politického prostredia ovplyviiujiica emitentov investi¢nych nastrojov, ktoré nakupuje do
svojho portfdlia podielovy fond, mdZe velmi negativne ovplyvnit hodnotu podielového listu takéhoto fondu.




