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Dlhopisy s vysokym vynosom

Zakladné Udaje Kumulativne vynosy Posledna aktualizacia
ISIN LU0441086153 k 30. XI1 2011 Fond % Benchmark % k datumu 30. decembra 2011
aidéo S— t:ixgn;]ursko 1 mesiac 25 2.9 Hodnota PL 60,82
odnota fondu (mil. , : PO
Zahajenie cinnosti fondu 4.11.2009 - meSlaC& £ Sl Investicny ciel
Zahdjenie vypoctu vl. kapitalu 5.11.2009 0d zaCiatku roka -2,0 16 Podfond sa snazi dosahovat zhodnotenie kapitalu a
(Kategoria A) 1 rok 2,0 1,6 vynosov v strednodobom az dlhodobom horizonte
= ) ) investovanim predovietkym do diverzifikovaného
Poplatk sklad rokov p.a. portfélia dlzobnych a s dlhmi spojenych néstrojov,

OE at }/ a n? & x denominovanych v miestnych menéch a vydanych
Pociatocny nakupny poplatok max. 5,00% Vynosy za kalendarny rok krajinami rozvijajticich sa trhov, alebo vydanych
Manazérsky poplatok 1,20% o — ktoroukolvek inou krajinou, kde sa tiverové riziko sp4ja
Viykonnostna odmena # max. 15,00% HONCHIEENGNITELSH s rozvijajicimi sa trhmi. Podfond méZe investovat aj do

2010 20,3 22,1 dlzobnych a s dlhmi spojenych ndstrojov
Benchmark Historicka vykonnost nezarucuje ani neindikuje denomino;m},"c}}: vll,?rej.kofvzk inejlv?fne :an{enitel’nej

. o budﬁce 'sledky mene: a V}I’ anych via a'.l’l’ll,,a ebo S.}?O OC!'lOS arml S "
Nazov 2 iy . trvalym sidlom v ktorejkolvek krajine. Uplné investi¢né
JP Morgan GBI-EM Broad Diversified EUR 100 ciele néjdete v Prospekte.

Unhedged
Nastroje 10 najvacsich pozicii
Emitent % Emitent Kupén % Spl t Hodnotenie Spl t %
Vlada 85,0 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,00 1.1.2013 BBB 0,9 3,1
Firemné dlhopis 8,6 alaysia Government Bon , 4. - , ,
pisy , Malaysia G Bond 5,09 30.4.2014 A 22 31
Nadnarodné 0,6 Mexican Bonos 8,50 13.12.2018 BBB+ 53 31
Hotovost! 538 Malaysia Government Bond 4,01 15.9.2017 A- 50 31
Indonesia Treasury Bond 12,80 15.6.2021 BB+ 6,2 3,1
Rozdelenie podl'a meny South Africa Government Bond 800  21.12.2018 A 53 31
Mena % Indonesia Treasury Bond 11,00 15.9. 2025 BB+ 7.9 2,9
brazilsky real 13,7 Poland Government Bond 5,25 25.10.2020 A 70 29
pol'sky ztoty 10,4 South Africa Government Bond - CPI Linked 2,75 31.1.2022 A 83 27
mexické peso 10,1 Poland Government Bond 5,25 25.10.2017 A 50 2,7
rand 9.3 ) )
indonézska rupia 8,7 Analyza portfélia Analyza dlhopisov
malajsky ringgit 8,4 Celkovy pocet pozicii 56 Efektivna durécia (roky) 4,0388
nova turecka lira 7.4 Aktiva v 10 najvacsich poziciach 29,7% Modifikovan durdcia (roky) 4,1256
rusky rubel 6,7 Hotovost! 5,8% Obdobie do splatnosti (roky) 5,7129
Dalsi Kupon (% 6,8478
L] 195 Rozdelenie podla krajiny emitenta .p ( 0,) - P
Hotovost® 58 - Priemerna Uverova kvalita? BBB+
: Krajina %
Uverové hodnotenig? B’?Zi'ia 13,7 Analyza rizik
Kvalita / hodnotenia % POIS_kO 104 Standardna odchylka 8,44%
AAA 3,1 MZX'k? - 101 Sharpe ratio 0,91
A 338 '“vo?ezf'?k 9.5 Alfa -1,82%
BBB 39,3 ﬁz?‘?/_* fika Zi Beta 1,0369
BB 175 daja : R-Squared 09747
Turecko 7,9
B 01 el
Bez ratingu 0,3 Dalsi ” 24.9
Hotovostt 538 Hotovost 5,8

Poznamky a dalSie ddleZité informdcie vid na rube tohoto dokumentu.
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Investicny tim

Vyvoj investicie 10 000 EUR

Pioneer Funds — Emerging Markets Bond Local
13500 Currencies riadi Greg Saichin. Greg je vedticim
oddelenia portfélio managementu rozvijajucich sa
trhov a produktov s vysokym vynosom. Je tiez
senior portfélio manazér zodpovedny za vetky
dlhopisové fondy rozvijajucich sa trhov. Ttto
poziciu zastava uz od januara 2000. Pred
presidlenim do Londyna v roku 2011 stravil viac
ako 10 rokov v dublinskej kancelarii. Greg pracoval
s rozvijajicimi sa trhmi po celt dobu svojej kariéry.
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12 000 12 164,00
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S nastupom eurdpskych dlhopisov s vysokym
vynosom ako triedou aktiv sa jeho oblast
$pecializacie v roku 2000 rozrastla za i¢elom

10 500

10000 pokrytia sektoru dlhopisov s niz§im nez
9500 investi¢cnym stupniom.
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Nedistribuované

Poznamky

Pokial nie je uvedené inak st vSetky informacie platné k datumu 30. decembra 2011.

Udaje analyzy rizik, s vjnimkou ukazatelov Standardné odchylka a sharpe ratio, vychadzajti z Podielovych listov Kategérie E, ktoré sa pon(ikajd na verejny predaj iba v Taliansku. Standardné odchylka a sharpe ratio: iidaje
Morningstar.

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Currencies (,Podfond“) je podfondom Pioneer Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s niekolkymi samostatnymi podfondami zaloZenymi podla zékonov
Luxemburského velkovojvodstva. Podielové listy Podfondu nemdZu byt verejne pondkané na predaj ani v Spojenych Statoch americkych, ani na Ziadnom z ich teritdrii alebo Gzemi podliehajcich ich jurisdikcii, ani osobdam
z0 Spojenych Statov americkych alebo v prospech tychto osob.

Ziadne podiely ani produkty nebudi pontkané v jurisdikciach, v ktorych nie je povolené ich pontikat, odporigat ani predévat, ani osobam, v ktorych prospech je realizovanie takychto pontk, odporii¢ani alebo predajov
nezékonné. V3etky kategrie podielovych listov nie st k dispozicii vo v3etkych krajinach.

Uvedené (idaje o vykonnosti sa tykajti len podielovych listov Kategdrie A a vychadzaji z hodnoty PL bez poplatkov. Podrobné informdcie o dalSich Kategdridch podielovych listov néjdete v prospekte.

# Vykonnostny poplatok v maximalnej vySke 15% z nadvykonnosti nad benchmarkom alebo vykonnostnym limitom, za predpokladu principu "high watermark" (detailné informacie najdete v Prospekte), bude Gétovany
Manazérskou spolocnostou od 1. januara 2011.

Upozornenie

Pokial' nie je uvedené inak, informdcie obsiahnuté v tomto dokumente pochadzajti od Pioneer Investments. Pokial nie je uvedené inak, s vSetky stanoviskd tu vyjadrené stanoviskami Pioneer Investments. Tieto stanoviska
sa mdzu kedykolvek menit v zavislosti od trhovych a inych podmienok, a nikdy nie je mozné zarugit, i urcité Staty, trhy alebo odvetvia vykazu taku vykonnost, aké sa pdvodne ocakavala.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budtcnosti. Investicie zahfiiaju urCité rizika, vratane rizik politickych a menovych. Navratnost investicie a hodnota kapitalu mdzu zaznamenat rast aj pokles, a tieto
vykyvy moZu vyUstit aj v stratu celého investovaného kapitalu. Pred investovanim by si kazdy investor mal dokladne precitat prospekt. Tento material nie je prospekt a nepredstavuje ponuku podielovych listov investiénych
fondov. Dodatocné informécie o Podfondoch/Fondoch najdete v prospekte a/alebo pripadne zjednoduenom prospekte, ktory na poZiadanie zadarmo poskytne Pioneer Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza,
George’s Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohto dokumentu schvélila spoloénost Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodny nazov skupiny spolocnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.
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