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Hodnotenie riadenia fondu od S&P AAA
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AEUR Nedistribuované Hodnotenie Morningstar™ -k Akcie USA
Zakladné Udaje Kumulativne vynosy Posledna aktualizacia
ISIN LU0133643469 k31.X2011 Fond % Benchmark % k datumu 31. oktobra 2011
afdéo S— ;UngTElj{sko 1 mesiac 8,0 6,7 Hodnota PL 3,93
odnota fondu (mil. g : R i o oy
Zahajenie Ginnostifondu 5. 10. 2001 S Z0 0 Investicnj clol’ S—
Zahdjenie vypoctu vl. kapitalu 29.10.2001 Od zaciatku roka -8,8 -2,6 Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitalu v
(Kategéria A) 1 rok 1,8 7,7 strednodobom az dlhodobom horizonte investovanim
8 3 40 79 predovsetkym do diverzifikovaného portfélia akcii a s
latk sklad roky p.a. ! : akciami spojenych néstrojov emitentov, ktori sa
POE’ at }/ a n? a X 5 rokov p.a. -3,5 -1,5 zaregistrovani, majt hlavné sidlo, alebo hlavni ¢ast
PoCiatocny nakupny poplatok max. 5,00% podnikatelskych aktivit v USA.
Manazérsky poplatok 1,25% . . Tento Podfond vyuZiva metédy vyvijané Investi¢nymi
Viykonnostna odmena # max. 15,00% Vynosy za kalendarny rok manazérmi od roku 1928 a investuje do
Fond% _Benchmark % diverzifikovaného portfélia starostlivo vyberanych
Benchmark 2010 21,8 23,1 cennych papierov emitovanych spolo¢nostami, ktoré sa
" nesnazia za kazdu cenu dosahovat nadpriemerny rast
iMeRay % 2009 19,6 22,5 vynosov a ziskov, cenné papiere vSak napriek tomu
S&P 500 100 2008 -32,1 -33,7 pontikajt istd prémiu.
2007 -6,6 -4,9 Uplné investi¢né ciele néjdete v Prospekte.
Historicka vykonnost nezarucuje ani neindikuje
budiice vysledky.
Rozdelenie do sektorov 10 najvacsich pozicii
Sektor % Nézov Sektor Krajina %
Priemysel 14,5 Norfolk Southern Corp Priemysel us 3,2
Tovar dlhodobej spotreby 14,3 Chevron Corp Petrochémia Us 31
Informagné technolégie 14,0 Chubb Corp Financie us 2,4
Zdravotnictvo 13,2 Rio Tinto PLC Suroviny GB 2,1
Petrochémia 12,3 Johnson Controls Inc Tovar dlhodobej spotreby us 1,9
Financie 12,0 PACCAR Inc Priemysel us 19
Tovar kratkodobej spotreby 10,4 Target Corp Tovar dlhodobej spotreby us 1,9
Suroviny 6,0 COLGATE PALMOLIVE CO Tovar kratkodobej spotreby us 19
Dalsi 3,0 Becton Dickinson and Co Zdravotnictvo us 1,8
Hotovost* 0,3 Hershey Co Tovar kratkodobej spotreby Us 1,7
Rofdelenie podra krajiny emitenta Analyza portfélia Analyza rizik (3 roky)
Krajina___ — % Celkovy podet pozicii 121 Standardna odchylka 16,40%
Spojené Staty americké 9138 Aktiva v 10 najvaGsich poziciach 21,8% Sharpe ratio 0,23
Spojené krafovstvo 4,0 Hotovost* 0,3% Alfa -2,34%
Kanada 16 * Pozicia hotovost odréZa percento vysporiadane] a dostupnej Beta 0,9905
Japonsko 13 hotovosti. R-Squared 0,9845
Holandsko 0,6 o "
Izrael domaci 0,3 Ocenenie investicie
Svédsko 0,2 Cena/dctovna hodnota (P/B) 2,70
Cena/zisk (P/E) 14,50
Cena/cash flow (P/CF) 9,98

Poznamky a dalSie ddleZité informdcie vid na rube tohoto dokumentu.
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Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund je riadeny
12 000 Johnom Careyim. Je tieZ portf6lio manazérom
Pioneer Fund, najstarsieho fondu skupiny Pioneer
Investments, a dalej Pioneer Fund VCT Portfolio,
10 000 Pioneer Equity-Income Fund, Pioneer Equity
Income VCT Portfolio, First Poland America Fund
a niekolkych instituciondlnych uétov vytvorenych
8361, podla vzoru Pioneer Fund. V skupine Pioneer
Investments posobi od roku 1979. Je autorom radu
analyz mnohych hospodarskych odvetvi, vratane

8000

nakladatelstiev, médii a automobilového priemyslu.
6000 Ma skusenosti v poradenskej ¢innosti a rizikovom
kapitale. John je absolventom Harvardskej a
Columbijskej univerzity, ziskal titul PhD. Je
publikovany historik. Pri riadeni portfélii mu

4000 7 : - o .
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Hunnewell a ostatni ¢lenovia oddelenia pre analyzu
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund A EUR Nedistribuované M Benchmark -
Poznamky

Pokial nie je uvedené inak st vSetky informacie platné k datumu 31. oktobra 2011.

Udaje analyzy rizik, s vjnimkou ukazatelov Standardné odchylka a sharpe ratio, vychadzajti z Podielovych listov Kategérie E, ktoré sa pon(ikajd na verejny predaj iba v Taliansku. Standardné odchylka a sharpe ratio: iidaje
Morningstar.

S&P Rating: Zdroj Standard and Poors Copyright © The McGraw Hill Companies Ltd (2011).

Mormningstar Ratings: Copyright © 2011 Morningstar UK Limited. Vetky préva vyhradené. Informéacie tu obsiahnuté: (1) nemdZu byt kopirované alebo distribuované; a (2) nie je zarucend ich presnost, iplnost alebo
aktualnost. Agentdra Momingstar, ani poskytovatelia jej informécii nenest zodpovednost za akékolvek Skody alebo straty vyplyvajlce z vyuZitia tychto informacii.

Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund (,Podfond*) je podfondom Pioneer Funds (,Fond*“), typu fonds commun de placement s niekolkymi samostatnymi podfondami zaloZzenymi podl'a zékonov Luxemburského
velkovojvodstva. Podielové listy Podfondu nemdZu byt verejne pondkané na predaj ani v Spojenych Statoch americkych, ani na Ziadnom z ich teritdrii alebo (izemi podliehajlcich ich jurisdikcii, ani osobam zo Spojenych
Statov americkych alebo v prospech tychto osob.

Ziadne podiely ani produkty nebudi pontkané v jurisdikciach, v ktorych nie je povolené ich pontikat, odporigat ani predévat, ani osobam, v ktorych prospech je realizovanie takychto pontk, odporiicani alebo predajov
nezékonné. V3etky kategrie podielovych listov nie s k dispozicii vo v3etkych krajinach.

Uvedené (daje o vykonnosti sa tykajti len podielovych listov Kategdrie A a vychadzaji z hodnoty PL bez poplatkov. Podrobné informdcie o dalSich Kategdridch podielovych listov najdete v prospekte.

# Vykonnostny poplatok v maximalnej vySke 15% z nadvykonnosti nad benchmarkom alebo vykonnostnym limitom, za predpokladu principu "high watermark" (detailné informéacie najdete v Prospekte), bude Gétovany
Manazérskou spolocnostou od 1. januara 2011.

Globalny Standard sektorovej klasifikacie (GICS) SM vyvinula spoloc¢nost Standard & Poors spolu s MSCI, priom tento Standard je sticastou ich vyluéného vlastnictva a ochrannej znamky. Standard & Poors, MSCI ani
Ziadna ina strana zapojend do tvorby alebo zostavovania klasifikacie GICS neposkytuje Ziadne vyslovné ani implicitné zaruky alebo vyhlasenia v stvislosti s tymto Standardom alebo klasifikaciou (ani Ziadne zaruky alebo
vyhlasenia stvisiace s vysledkami ziskanymi poufZitim tejto klasifikacie); vSetky uvedené strany tymto vyslovne vylu€ujd akékolvek zaruky spojené s akymkolvek takymto Standardom alebo klasifikaciou vratane zaruk ich
pdvodnosti, presnosti, (iplnosti, obchodovatelhosti alebo primeranosti. Bez dotknutia uvedeného vy3Sie Standard & Poors, MSCI, ani Ziadna z ich pridruzenych alebo tretich stran zapojenych do tvorby alebo zostavovania
klasifikacie GICS, nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, osobitné, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), a to ani v pripade, Ze by tieto strany boli 0 moZnosti vzniku tychto $kod
informované.

Upozornenie

Pokial' nie je uvedené inak, informacie obsiahnuté v tomto dokumente pochadzajti od Pioneer Investments. Pokial nie je uvedené inak, s vSetky stanoviskd tu vyjadrené stanoviskami Pioneer Investments. Tieto stanoviska
sa mdzu kedykolvek menit v zavislosti od trhovych a inych podmienok, a nikdy nie je mozné zarugit, i urcité Staty, trhy alebo odvetvia vykazu taku vykonnost, aké sa pdvodne ocakavala.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budtcnosti. Investicie zahfiiaju urCité rizika, vratane rizik politickjch a menovych. Navratnost investicie a hodnota kapitalu mdzu zaznamenat rast aj pokles, a tieto
vykyvy moZu vyUstit aj v stratu celého investovaného kapitalu. Pred investovanim by si kazdy investor mal dokladne precitat prospekt. Tento material nie je prospekt a nepredstavuje ponuku podielovych listov investiénych
fondov. Dodatocné informécie o Podfondoch/Fondoch najdete v prospekte a/alebo pripadne zjednoduenom prospekte, ktory na poZiadanie zadarmo poskytne Pioneer Global Investments Limited, 1 George's Quay Plaza,
George’s Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohto dokumentu schvalila spoloénost Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodny nazov skupiny spolocnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.
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