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DEFINICIE

»Zastupca"

,Zakladna mena"

»Pracovny den”

»Rozvijguce satrhy*

LEU"

» Skupina spolo¢nosti

»Nastroje"

Akykol'vek subjekt vymenovany priamo aebo nepriamo Manazérom
pre Ucely zabezpecenia Upisov, vymen alebo spatnych odkupeni
Podielovych listov vo Fonde.

Menova kategoria Podfondu je euro. Aktiva a pasiva Podfondu st
ocenované v jeho Zakladngl mene afinanéné vykazy Podfondov sa
vyjadruju v Zakladng) mene.

Pracovny den predstavuje cely den, kedy si banky a burza otvorené
pre obchodovanie v meste Luxemburg a v pripade Podfondu Pioneer
Funds - Japanese Equity v meste Tokio.

krgiiny, ktoré sa vSeobecne povazuju za kragjinu definovani ako
rozvijgicu sa aebo rozvojova ekonomiku podla Svetovel banky
adebo snou spojenymi organizéciami, alebo Spojenymi nérodmi,
aebo ich organmi, alebo tie kraginy, ktoré si zastUpené v Indexe
MSCI Rozvijguce satrhy, aebo v inom porovnatel’nom indexe.

Eurdpska Unia

spolo¢nosti, ktoré patria do rovnakel kategorie podnikov
kolektivneho investovania, aktoré zostavuju konsolidované Ucty
v sllade so Smernicou rady 83/349/EHS z 13. juna 1983, v platnom
zneni, o konsolidovanych Gctoch a v silade smedzinarodne
uznavanymi u¢tovnickymi pravidlami.

majl vyznam, ktory sa pripisuje finanénym néstrojom v Casti C
Prilohy | Smernice 2004/39/ES o trhoch sfinan¢nymi néstrojmi.
Medzi nastroje spojené s akciami asdihmi mbzu patrit’ opcie, opéné
listy, terminované obchody, forwardy ainé derivacné kontrakty
astruktarované produkty akontrakty na vyrovnavanie rozdielu.
Komoditne orientovanymi  néstrojmi  afinancnymi  nastrojmi
zaistenymi majetkom mobzu byt certifikaty, zmenky, investicie
uskuto¢nené prostrednictvom finanénych derivacnych nastrojov
stvisiacich s komoditnymi/majetkovymi indexami, ako g podielové
listy investi¢cnych fondov v ramci obmedzeni stanovenych v ¢lanku
16 Manazérskych pravidiel. Pre U¢el investicnych zédsad Podfondov
termin ,néstroje spojené sakciami* a, pokial’ nie je uvedené inak



»Investicny stupen”

vinvesticnych zésaddch Podfondov termin ,néstroje spojené
sdihmi“ nezahriiuju konvertibilné dlhopisy adlhopisy s pripojenymi
opcnymi listami. Pokiall si vinvesticnych zésadadch uvedené
obmedzenia vztahujUce sa na vysku investicie, priame investicie
anepriame investicie vykonané prostrednictvom  sQvisiacich
nastrojov budl zvazované spolocne.

Investicny stupent dizobnych asdihmi spojenych nastrojov ma
hodnotenie agentiry Standard & Poor, ktoré sarovnéa aebo je vyssie
ako BBB- aebo ekvivalentné hodnotenie ing medzindrodne
uznavang Statisticke ratingovej organizécie, ak nebudu ohodnotené,
Manazér ich bude povaZzovat’ za porovnatelni kvalitu.

»Zakon zo 17. decembra 2010 zékon zo 17. decembra 2010 o podnikoch pre kolektivneho

,Clensky &at*

» N&stroje penazného trhu”

investovanie
&lensky Stét EU

nastroje bezne obchodované na penaznych trhoch, ktoré su likvidné
aktorych hodnota moze byt’ kedykol'vek presne uréena.

»Hodnota vlastného kapitalu* Hodnota vlastného kapitdlu na Podielovy list tak, ako je

ur¢end pre kazda kategoriu, bude vyjadrena v Emisng mene
prisusng) kategérie avypocita sa rozdelenim Hodnoty vlastného
kapitdlu Podfondu prinaleZiacg prislusngl kategorii Podielovych
listov, ktord sarovna (i) hodnote aktiv prinaleZiacich takejto kategorii
avynosu zng, bez (ii) pasiv prindeziacich takejto kategorii
aakychkol'vek Uhrad povazovanych za odévodnené, alebo
nevyhnutné prostrednictvom celkového poctu Podielovych listov
takejto kategorie, nezaplatenych v prislusny Ocenovaci dei.

"Iny regulovany trh™ trh, ktory je regulovany, pravidelne sa nariom obchoduje , je uznavany a

"Iny Stét"

,Emisna mena"

otvoreny pre verginost, jeto predovsetkym trh (i)ktory spiiia nasledovné

celkové kritéri& likviditu, multilateral ne zlad’ovanie objednavok
(vSeobecné zlad’ovanie ceny ponuky a poZzadovanegj ceny za ucelom
dosiahnutia jednotng ceny), transparentnost’ (distribuicia vSetkych

informacii, aby klienti mohli dohliadat’ na svoje obchody a uigtit’ satak, ze
vSetky prikazy su vykonavané existujucich podmienok), (ii) naktoromsas

cennymi papiermi obchoduje s ur¢itou fixnou frekvenciou, (iii) ktory
uznava Stét alebo iny vereiny organ, ktory bol tymto &t&tom povereny,
alebo inym subjektom, ktory dany Stét ¢i vereiny organ uznava ako
profesiondne zdruZenie a(iv) na ktorom sti cenné papiere, s ktorymi sa
obchoduje pristupné veregjinosti.

ktorékol'vek krajina, ktoraje Clenskym &té&om.

mena, v ktorej st emitované Podielové listy konkrétnel kategoérie



v ramci Podfondu.

»Regulovany trh* regulovany trh, tak ako je definovany v odstavci 14, Clénku 4
Smernice Parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
sfinancnymi nastrojmi v plathom zneni (, Smernica 2004/39/ES*). Zoznam regulovanych
trhov je dostupny v EurOpske) komisii aebo na nasedovne
internetove adrese: http://eur-
lex.europa.eu/L exUriServ/L exUriServ.do?uri=0J:C:2008:05
7:0021:0027:EN:PDF

» Kontrolny organ“ Luxembursky organ, alebo jeho néstupca zodpovedny za dozor nad
UCI (podniky pre Kkolektivne investovanie) v Luxemburskom
velkovojvodstve.

» Prevoditel’né cenné - akcieainé cenné papiere, ktoré st ekvivaentom akcii;

papiere’ - dlhopisy ainé dlZobné néstroje;

- akékol'vek iné obchodovatel'né cenné papiere, ktoré so sebou
nesl pravo ziskat’ akékol'vek takéto prevoditelné cenné papiere
ato bud’ Upisom alebo vymenou, s vynimkou technik a néstrojov.

"UClI" podnik pre kolektivne investovanie

"UCITS" podnik pre kolektivne investovanie do prevoditel'nych cennych
papierov, ktory sariadi Smernicou 0 UCITS

»omernicaUCITS® Smernica Eurdpskeho Parlamentu a Rady 2009/65/ES o koordinacii
z&konov, nariadeni a spravnych ustanoveni, tykajtcich sa podnikov
pre kolektivne investovanie do prevoditel’nych cennych papierov
v platnom zneni.

"U.SA., U.S debo Spojené stéty americké
Spojeneé stéty americké'



DOLEZITE INFORMACIE

Tento prospekt (dalg len , Prospekt) obsahuje informacie o fonde Pioneer Funds (dalg len
»Fond"), ktoré by potencidny investor mal pred investovanim do Fondu vziat’ do Gvahy amal by
s ich ponechat’” k nahliadnutiu v budlcnosti. Ak budete mat’ akukol'vek pochybnost” o obsahu
tohto Prospektu, mali by ste sa poradit’ s vasim finan¢nym poradcom.

Predstavenstvo Manazéra vynaloZilo vSetku nevyhnutni starostlivost’, aby zabezpetilo, Ze
skuto¢nosti, uvadzané v tomto Prospekte, sU v defi vydania tohto Prospektu pravdive a presné vo
v&etkych podstatnych ohl'adoch aZiadne délezité skuto¢nosti, ktoré by poskytovali zavadzajlce
informacie, neboli vynechané. V stlade stym prijima Predstavenstvo Manazéra zodpovednost’.

Tento Prospekt nepredstavuje ponuku predaja ani vyziadanie ponuky predaja Podielovych listov
Fondu (d’d g len , Podielové listy*) v Ziadng jurisdikcii, v ktorej by takato ponuka, Ziadost’ alebo
preda boli protizakonné, arovnako ani pre vetky osoby, pre ktoré je takéto ponuka v takejto
jurisdikcii protizékonna. Distribucia tohto Prospektu a/alebo ponuka predaja Podielovych listov
v urcitych jurisdikciéch, aebo pre urcitych investorov mdze byt obmedzené alebo zakézana zo
zékona. Investori by si mali byt vedomi, Ze niektoré alebo vetky Podfondy a/alebo Kategorie
Podielovych listov st zakonom obmedzené aebo zakézané. Investori by si mali byt vedomi, ze
niektoré alebo v3etky Podfondy a/alebo Kategorie Podielovych listov nie sl dostupné pre
investorov. Investori by sa mai obrait na svojho finanéného poradcu, aby im poskytol
informacie o tom, ktoré Podfondy a/alebo Kategorie Podielovych listov sa pondkau v krgjineich
bydliska.

Potencidni investori by samali informovat’ o pravnych poZziadavkéch a danovych dosledkoch
v krgjinéch ich pobytu atrvalého pobytu, ¢o satyka nadobudnutia, drzby a predaja Podiel ovych
listov ako g o devizovych obmedzeniach, ktoré saich mézu tykat'.

Ziaden distribitor, zéstupca, predajca ani ind osoba nie je opravnend poskytovat’ informécie alebo
davat’ zaruky iné, ako su tie, ktoré st obsiahnuté v tomto Prospekte av manazérskych pravidlach
Fondu (,Manazérske pravidld') vsavidosti sponukou Podielovych listov av pripade
poskytnutia sa na takéto informéacie alebo zaruky nesmiete spoliehat’, ako keby boli schvalené
Manazérom v mene Fondu.

Podielové listy predstavuju nedelitel’'né podiely vyhradne na majetku Fondu. Nepredstavuju
podiely ani zévéazky Investicného manazéra, Depozitda ani Manazéra (definované nizSie)
aneru¢i zane Ziadna vlada ani Ziadna inafyzicka ani pravnicka osoba.

Manazér modze podla vlastného uvézenia av silade sprislusnymi  ustanoveniami
Prospektu, Manazérskych pravidiel aakymikol'vek platnymi pravnymi predpismi odmietnut
registraciu akejkol'vek transakcie v registri Podielnikov, aebo méze nitene spane odkupit
akekol'vek Podielové listy, ziskané v rozpore s ustanoveniami Prospektu, Manazérskych pravidiel
aebo akymkolvek platnym zakonom.

Manazér anim menovani poskytovatelia sluzieb a Zéstupcovia mézu vyuzivat nahravanie
telefonickych hovorov na zaznamenanie, okrem iného, transakcii, objednéavok aebo pokynov.
Zadanim takychto telefonickych pokynov aebo objednavok dava protistrana svoj sthlas na



zaznamenanie svojeg konverzécie s Manazérom, alebo nim menovanymi poskytovatel'mi sluzieb
alebo Zastupcami na kazetu ana pouZitie takejto nahravky Manazérom, alebo poskytovatel'mi
sluzieb alebo Zastupcami v sidnom pojednavani, alebo inak podlaich vlastného uvazenia.

Tento Prospekt aakykol'vek dodatok k nemu sa m6zu prekladat” do inych jazykov. Akykolvek
preklad bude obsahovat’ rovnaké informécie abude mat’ rovnaky zmysel ako Prospekt a dodatky
v anglickom jazyku. V rozsahu, v ktorom bude existovat’ nezrovnalost medzi Prospektom alebo
dodatkom v anglickom jazyku a Prospektom a dodatkom v inom jazyku, bude prevladat’ Prospekt
alebo dodatok v anglickom jazyku. Akékol'vek d’asie informéacie pre konkrétnu krgjinu, ktoré sa
vyZaduju ako sucast’ ponukove dokumentécie v konkrétnegj krajine, sa poskytnu v stlade so
zakonmi a predpismi te krajiny

Ochrana udajov

Upisanim Podielovych listov Fondu investor vyslovne splnomociuje Manazéra, aby
zhromazd’'oval, uchovaval aspracoval urcité informacie, ktoré sa tykaju investora, ako napriklad
identifikécia, adresa avyska investicie (,Osobné udage*) eektronickymi aebo inymi
prostriedkami. Manazér s vyhradzuje pravo zverit spracovanie tychto Osobnych uddajov
splnomocnencom alebo  zéstupcom, ktori si v krgindch mimo Luxembursko (spolu
»Spracovatel(ia)"). Investor méze odmietnut’ oznamit Osobné Udaje Manazérovi, avSak toto
mbZe zabréanit’ spracovaniu transakcii s oh'adom na Podielové listy.

Osobné Udgje sa vyZzaduju, aby umoznili Manazérovi poskytovat’ sluzby, ktoré vyzaduje investor
aaby boli v stlade s pravnymi zavazkami.

Manazér sa zavézuje, ze neposkytne Osobné Udge investora tretim stranam inym ako
Spracovatel'om aiba, ak to vyzaduje zakon, alebo na zéklade predchédzaliceho suhlasu
investora. Investor ma pravo namietat” voc¢i pouzitiu Osobnych Udajov z marketingovych
dovodov.

Investor ma pravo pristupu k Osobnym Udajom a préavo na opravu, ak su Udaje nepresné alebo
neliplné. Investor mdze vykonévat' tieto prava na zéklade kontaktu s Manazérom.

Ak to nevyZaduju préavne doévody inak, nebudl sa uchovavat Osobné Udgje v suvislosti
sinvestorom dih3ie, ako s to vyzaduje ¢as z dovodov spracovania.

Vykaznictvo Fondu

Auditované vyro¢né spravy aneauditované polro¢né spravy bude bezplatne zasielat” Manazér
Podielnikom na poZiadanie abudl dostupné v sidle Manazéra/Distriblitora, aebo jeho
pripadnych zastupcov aDepozitara, ako g v kancelariach informacnych zastupcov Fondu
v ktorglkol'vek krajine, v ktorej Fond obchoduje.

Uc¢tovny rok Fondu zagne 1. januara kazdy rok sskongi 31. decembra toho istého roka
Kombinované ¢ty Fondu savedu v euréch.



Akékol'vek iné finanéné informécie, ktoré sa vztahuju k Fondu aebo Manazérovi, vratane
pravidelného vypoctu Hodnoty vlastného kapitalu na Podielovy list, emisng ceny, ceny za
vymenu aceny za spéatné odkupenie, budd dostupné v sidle Manazéra/Distributora, aebo jeho
pripadnych Zastupcov aDepozitara amiestnych informacnych zastupcov, kde je Fond
zaregistrovany na obchodovanie. Akékol'vek iné podstatné informécie, ktoré sa tykau Fondu, sa
mdzu uverginit’ v takych novinach, alebo samézu oznamit’ Podielnikom takym spdsobom, ktory
obcas urci Manazér.

INVESTOVANIE VO FONDE PREDSTAVUJE RIZIKO, VRATANE MOZNEJ STRATY
KAPITALU. INVESTOROM ODPORUCAME, ABY S POZORNE PRECITALI
PROSPEKT, PREDOVSETKYM ZVLASTNE RIZIKOVE FAKTORY, KTORE SU
UVEDENE V PRILOHE I11.

Vytlacky Prospektu modZete ziskat' v spolo¢nosti:
Pioneer Asset Management SA.

4, rue Alphonse Weicker

L-2721 Luxembourg

S0 dostupné g v:

- Société Générale Bank & Trust, u Depozitéra a Platobného agenta;

- Société Générale Securities Services Luxembourg, u Administrétora;

- European Fund Services SA., u Registratora a Prevodového agenta;

- miestnych informa¢nych zastupcov v kazdej jurisdikcii, v ktorej Fond obchoduje.
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FOND

Struktura

Pioneer Funds je investicnym fondom (,FCP*) sniekolkymi samostatnymi Podfondami
(jednotlivo , Podfond* aspolo¢ne ,Podfondy*). Fond bol zaloZeny v silade s Ciastkou I.
luxemburského zakona zo 17. decembra 2010 ariadi sa Manazérskymi pravidlami platnymi od 2.
marca 1998, ktoré boli zverginené v spise Memoria C, Recueil des Sociétés et Associations
(dag len ,spis Mémorid“) dna 11. aprila 1998. Manazérske pravidla, ktoré si prilozené
k tomuto Prospektu boli naposledy doplnené dina 28. decembra 2011 apublikované v spise
Memorid dia 20. januara 2011. Investori mézu ziskat’ kdpie Manazérskych pravidiel na Registri
Okresného sudul.

Spravcom Fondu je spolocnost Pioneer Asset Management SA. (dalg len ,Manazér"),
spolo¢nost’ zaregistrovanav Luxemburskom vel'kovojvodstve.

Investiéné ciele

Celkovym ciefom Fondu je prostrednictvom mnozZiny 66 Podfondov poskytovat investorom
rozsiahle moznosti U¢asti v hlavnych kategoriach aktiv na vetkych hlavnych kapital ovych trhoch
sveta.

Tieto Podfondy si rozdelené do siedmich hlavnych skupin, t.j.: Podfondy Periazného trhu,
Kréatkodobé, DlIhopisové, Podfondy sabsolltnou névratnostou, Podfondy s viacnasobnymi
aktivami , Akciové a Komoditné Podfondy.

Investori tak maju moznost” investovat’ do jedného aebo viacerych Podfondov a urcit’ s tak nimi
preferované rozloZenie investicie podl'a regionov a/a ebo podla kategorii aktiv.

Zastredujuci Fond

Samostatné zdruzovanie aktiv sa poskytuje v kazdom Podfonde ainvestuje sa v sllade
sinvesticnym ciefom, platnym preprislusny Podfond. Vysledkom je Fond, ktory je
»ZastreSujucim Fondom*, ktory umoziuje, aby si investori vybrai medzi jednym aebo viacerymi
investicnymi cielmi investovanim do rézneho Podfondu (ov). Investori si mézu vybrat’, ktory
Podfond (y) je naivhodngSi v stividosti so Specifickym rizikom a o¢akévanim vynosov, ako g
ich diverzifikacnych potrieb.

Kazdy Podfond zodpoveda odlisng casti aktiv apasiv Fondu. Pre Gcely vztahov medzi
Podielnikmi sa kazdy Podfond povaZzuje za samostatny subjekt. Prava Podielnikov averitel'ov
ohl'adom Podfondu, ktoré vyplynuli v sividosti svytvorenim, cinnostou alebo likvidaciou
Podfondu, st obmedzené na aktiva tohto Podfondu. Aktiva Podfondu su vyluéne dostupné na
splnenie prav Podielnikov v slvidlosti stymto Podfondom a pravami veritel'ov, ktorych naroky
vznikli v sividlosti s vytvorenim, ¢innostou alebo likvidaciou Podfondu.

Okrem toho st aktiva kazdého Podfondu oddelené od aktiv Manazéra.
Podielovélisty

V sllade sManazérskymi pravidlami méZe Predstavenstvo ManaZéra vydat' Podielove listy
réznych kategorii (jednotlivo ,Kategdria“ aspolocne ,,Kategoérie*) v kazdom Podfonde. V rdmci
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kazdého Podfondu s mozu investori vybrat' z aternativnych charakteristik kategorie, ktore
najviac vyhovuju ich individuadlng situécii podl'a upisaného mnoZzstva, dizky ¢asu, pocas ktore)
ocakavau, Ze budd mat’ v drzbe Podielové listy ainych osobnych investi¢nych kritérii.

Podielové listy roznych Kategorii v ramci Podfondov sa mézu emitovat’, spétne odkupovat
avymienat' za ceny, ktoré si vypocitané na zéklade Hodnoty vlastného kapitalu pripadajlce na
Podielovy list prislusnegl Kategorie Podfondu, ako sato definuje v Manazérskych pravidléach.

Manazér schvdil emisiu Podielovych listov Kategorie A, B, C, E, F, H, I aX v niektorych alebo
vo vsetkych Podfondoch Fondu, ako g emisiu Distribuovanych aNedistribuovanych
Podielovych listov konkrétnych kategorii.

Podielové listy méZzu byt dostupné v euréach alebo v americkych dolaroch alebo v takej vorne
zamenitel'ng mene, o ktorgg mdZe rozhodnut’ Predstavenstvo Manazéra.

Informécie, ¢o sa tyka dostupnosti Kategorii Podielovych listov v kazdegj kragjine, v ktorgj sl
Podielové listy Fondu zaregistrované na predaj, sa mdzu ziska’ od miestnych informa¢nych
zéstupcov.

Vytvorenie dodato¢nych Podfondov/Podielovych listov

Manazér mbze kedykol'vek vytvorit dodatocné Podfondy sinvesti¢nymi ciel'mi odlisnymi od
existujucich Podfondov a dodatocné Kategdrie Podielovych listov s charakteristikami odlisnymi
od existujucich Kategorii. Pri vytvoreni novych Podfondov, alebo Kategoérii bude Prospekt
a ZjednoduSeny prospekt alebo kl'G¢ové informécie pre investora aktualizovany, alebo doplneny
v stlade stym.

Struktira aktiv/Zdruzovanie aktiv
Pre Ucely efektivng spravy atam, kde to investi¢cné zasady jednotlivych Podfondov dovol'ujq, s
mbze Manazér zvolit’ spolo¢né riadenie pri sprave aktiv niektorych Podfondov.

V takomto pripade budd aktiva réznych Podfondov spravované spoloc¢ne. Spolochne spravované
aktiva sa budu nazyvat’ ,, spolo¢ny fond“ bez ohl'adu nato, Ze takéto spolo¢né fondy sa pouzivaju
vyhradne pre G¢ely vnatorného riadenia. Spolo¢né fondy nepredstavuji samostatné subjekty anie
sU priamo pristupné pre investorov. Kazdému Podfondu, podliehgjicemu spolocneg sprave budu
priradené konkrétne aktiva

Tam, kde dochadza k zdruZeniu aktiv viacerych Podfondov, bud( aktiva pridruzené k
jednotlivym Podfondom primérne uréené odvolanim sa na pociato¢né priradenie aktiv do
takéhoto spolo¢ného fondu a budd sa menit’ v pripade dodatocnych dotécii alebo vyberov.

Naroky kazdého zucastneného Podfondu voci spolocne spravovanym aktivam sa vzt'ahuju na
kazdu jednotlivd investiciu v spolo¢nom fonde.

Dodatocné investicie, vykonavané v mene spolocne spravovanych Podfondov. budd rozdelené

medzi zUc¢astnené Podfondy v stlade sich prisluSnymi nérokmi, pricom predané aktiva budu
podobne odéerpané z aktiv prindleZiacich vietkym zi¢astnenym podfondom.
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PODFONDY

PREHLAD

Podfondy peniazného trhu
1. Euro Liquidity
Krétkodobé Podfondy

2. Euro Short-Term

3. Euro Cash Plus

4. Euro Corporate Short-Term
5. U.S. Dallar Short-Term

Dlhopisové Podfondy

I nvesti¢ny stupen

6. Euro Bond

7. Euro Aggregate Bond

8. Euro Corporate Bond

9. Euro Corporate Trend Bond
10. U.S. Dollar Aggregate Bond
11. Global Aggregate Bond

Datum splatnosti

12. Euro Credit Recovery 2012

13. Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing)
14. Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 distributing)
15. Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014 distributing)
16. Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 distributing)
17. U.S. Credit Recovery 2014

18. High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015

19. Emerging Markets Corporate Bond 2016

Flexibilné

20. Euro Strategic Bond

21. Strategic Income

22. Diversified Fixed Income Strategy

Vysoky vynos

23. U.S. HighYidd
24. Globa High Yield
25. Euro High Yield
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Rozvijajuce satrhy
26. Emerging Markets Bond Local Currencies
27. Emerging Markets Bond

Podfondy s absolitnym vynosom

28. Absolute Return Bond

29. Absolute Return Currencies

30. Absolute Return Commaodity

31. Absolute Return European Equity

32. Absolute Return Asian Equity

33. Absolute Return Emerging Markets Bond
34. Absolute Return Multi-Strategy

35. Absolute Return Multi-Strategy Growth

Podfondy s viacnasobnymi aktivami
36. Global Balanced

37. Dynamic Real Assets

38. Multi Asset Real Return

Akciové Podfondy

Eurdpske

39. Euroland Equity

40. Core European Equity

41. Top European Players

42. European Equity Vaue

43. European Research

44. European Potential

45. European Equity Target Income
46. Italian Equity

Americké

47. U.S. Pioneer Fund.

48. U.S. Research

49, U.S. Fundamenta Growth
50. U.S. Research Value

51. North American Basic Vaue
52. U.S. Mid Cap Vaue

53. U.S. Small Companies

Globalne atematické

54. Global Diversified Equity
55. Global Select

56. Global Ecology

57. Gold and Mining
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Rozvijajlce sa trhy a Daleky vychod

58. Japanese Equity

59. Emerging Markets Equity

60. Emerging Europe and Mediterranean Equity
61. Asia (Ex. Japan) Equity

62. Latin American Equity

63. China Equity

64. Indian Equity

65. Russian Equity

Komoditné Podfondy
66. Commodity Alpha

I nvesti¢né zasady

Aktiva jednotlivych Podfondov budl investované najméa do Prevoditelnych cennych papierov
aNastrojov penaznych trhov, na ktoré sa odkazuje v ¢lanku 16.1. Manazérskych pravidiel.
Podfondy si d’de opravnené investovat' do inych schvaenych financnych likvidnych aktiv,
v stlade s povolenymi investiciami uvedenymi v ¢lanku 16.1. Manazérskych pravidiel. Podfondy
budu tiez opréavnené, v ramci limitov, ktoré im kladie ¢lanok 16 Manazérskych pravidiel aberlic
do Gvahy mieru rizika, ktora sa vzt'ahuje k derivatom, ktoré st tu uvedené dosahovat’ svoje ciele
prostrednictvom investovania do finan¢nych derivaénych nastrojov, alebo vyuzivat urcité
techniky a néstroje za U¢elom zabezpecenia sa proti rizikdm & aebo z inych dévodov, ato az do
maximaneho rozsahu povolenéno c¢lankom 16 Manazérskych pravidiel, vrétane opcii,
terminovanych zmlUlv, terminovanych devizovych kontraktov, terminovanych obchodov vrétane
medzindrodnych akciovych adlhopisovych indexov a/aebo swapov (ako napriklad Gverovych
swapov, menovych swapov, swapov spojenych sinflaciou, swapov s drokovou mierou, swapcii
aakciovych swapov/swapov scelkovym vynosom) v sivislosti s Prevoditelnymi  cennymi
papiermi a/alebo s akymikol'vek financnymi nastrojmi a menami.

Kazdy Podfond mdZe investovar’ do opénych listov Prevoditelnych cennych papierov a moze
mat’ v drzbe hotovost’ v ramci obmedzeni uvedenych v Clanku 16.1.B. Manazérskych pravidiel.

Kazdy Podfond mbze investovat' do volatilnych terminovanych obchodov aopcii, ako g do
fondov obchodujucich sdevizami. AvSak takéto investicie nesmu spdsobit’, aby sa Podfondy
vzdidlili od svojich investi¢nych ciel'ov.

Volatilné terminované obchody sa odvolavaju na volatilitu obsiahnutt v tvorbe ceny opcii
ahlavnym dévodom pre investovanie do takychto terminovanych obchodov je to, Ze volatilita sa
mdze povazovat za kategdriu aktiv samu o sebe. Kazdy Podfond bude investovat’ iba do
volatilnych terminovanych obchodov, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch a burzové
indexy podkladovych volatilnych indexov budd v silade sc¢lankom 44(1) Zakona zo 17.
decembra 2010.

Ak jev investicnom cieli Podfondu vyslovne stanoveng, Ze Podfond méze konat” ako zberny fond
(,Zberny fond*) iného UCITS aebo ¢asti takeéhoto UCITS (,, Hlavného fondu®), ktory ani nie je
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zbernym fondom, ani nevlastni podielové listy/podiely zberného fondu. V takomto pripade bude
Zberny fond investovat’ ngimenej 85% svojho majetku do podielov/podielovych listov Hlavného
fondu.

Zberny fond nesmie investovat’ viac ako 15% svojho maetku do jedného aebo viacerych
z nasledovnych:
a) pomocnych likvidnych aktiv v stlade s Clankom 41 (2), druhy odsek Z&kona z roku 2010;
b) financnych derivacnych nastrojov, ktoré sa mdzu pouZit' iba na Ucely zaistenia v stlade
s Clankom 41(1) g) a Clankom 42 (2) a(3) Zakonaz roku 2010.

Ak sa neuvadza inak v investicnych zasadach Podfondu, Ziadny Podfond nesmie investovat
celkovo viac ako 10% svojich aktiv do akcii alebo podielovych listov inych UCI alebo UCITS.

Avsak, dodedkom ich registrécie alebo podania Ziadosti o registraciu na preda] v Taiwane, pre
Podfondy U.S. Dollar Short-Term, U.S. Dollar Aggregate Bond, Strategic Income, U.S. High
Yield, Global High Yield, Euroland Equity, Core European Equity, Top European Players,
European Research, U.S. Pioneer Fund, U.S. Research, U.S. Mid Cap Value, Gold and Mining,
Japanese Equity, Emerging Markets Equity, Emerging Europe and Mediterranean Equity a Asia
(Ex. Japan) Equity, celkova hodnota (t.j. celkovd hodnota prevzatych zévézkov aprémii
vyplatenych sohl'adom na takéto transakcie) investovana do derivatov (s vynimkou toho, Ze
sumy investované do menovych forwardov a menovych swapov pre Uc¢ely zaistenia budd vynaté
z vypoctu) nesmie nikdy prekrocit’ 40% ich Hodnoty viastného kapitalu. Toto obmedzenie bude
pre vySSie uvedené Podfondy platné iba dovtedy, pokym ho nezruSiaregulaéné Urady v Taiwane

Riadenierizik

Podfond musi vyuzivat' proces riadenia rizik, ktory mu umoziuje kedykol'vek monitorovat’ a
merat’ rizik& spojené s investiciami v jeho Podfonde a do ake miery prispievagu k celkovému
rizikovému profilu prislusného Podfondu.

V slilade s poZiadavkami Regulacnénho organu bude tento proces riadenia rizika merat’ globane
vystavenie sariziku kazdého Podfondu na zaklade pristupu Hodnotarizika (, VaR).

Hodnotarizika

Vo finanéngl matematike apri riadeni rizika sa tento pristup VaR Siroko pouziva na meranie
rizika maximane mozng straty v Specifickom portfoliu aktiv vzhl'adom na riziko na trhu.
KonkrétngSie pristup VaR meria maximanu potencidlnu stratu takého portfolia pri dangj drovni
dovery (alebo pravdepodobnosti) pocas konkrétneho obdobia v Standardnych podmienkach na
trhu. MéZe sa pouzit’ absoltna VaR alebo relativna VaR tak, ako sauvadzadalg v Prilohe 5.

Absolitna VaR spga VaR portfdlia Podfondu sjeho Hodnotou viastného kapitalu. AbsolUtna

VaR akéhokol'vek Podfondu nepresiahne 20% Hodnoty viastného kapitdu Podfondu (uréeného
na zaklade 99% intervalu spol'ahlivosti a pocas obdobia 20 pracovnych dni).
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Relativna VaR spga VaR portfélia Podfondu sVaR referencnéno portfolia. Relativna VaR
Podfondu nepresiahne dvakrd VaR svojho referencného portfolia. Referencné portfolio, ktoré
kazdy Podfond pouziva, sauvéadzav Prilohe V.

Pakovy efekt

VyuZivanie financnych derivaénych néstrojov mdze vyustit k pdkovému efektu v Podfonde.
Pakovy efekt sa pravidelne monitoruje. Neoctakava sa, ze pékovy efekt kazdého Podfondu
presiahne Urovne, ktoré sa uvadzaju v Prilohe 5. Pakovy efekt sa meria ako cisty pakovy efekt, ¢o
znamena, Ze pakovy efekt spdsobeny prostrednictvom vyuzivania derivétov bude brat’ do Gvahy
dohody o zaisteni aebo zapocitani. Toto je tiez zname ako pristup k zavéazku. V tomto kontexte
sa ¢isty pakovy efekt meria ako percentudne vyjadrenie Hodnoty vlastného kapitalu kazdého
Podfondu. Za uréitych okolnosti (napriklad vel'mi nizka volatilita trhu) méze pékovy efekt
presiahnut’ Urovne, ktoré sa uvédzaja v Prilohe V.

Dal&erizikové faktory pre Fond a kazdy Podfond st uvedené v Prilohe 1.
Investiéné ciele a profily investorov

Podfondy pefiazného trhu — Profily investor ov

Euro Liquidity

Vy&Sie uvedeny Podfond je vhodny pre investorov, ktori checd byt pritomni na pefiaznych trhoch.
Tento Podfond méZe byt ngvhodnejSi pre investorov skratkodobym az strednodobym
investi¢nym horizontom. Podfond méZe byt vhodny ako pozicia s najvysSou vahou v portfoliu.

Investiéné ciele
1. Pioneer Funds— Podfond Euro Liquidity (d’alg len ,, Euro Liquidity®)

Tento Podfond je planovany ako fond penazného trhu. Tento Podfond sa snaZzi dosahovat’
zhodnotenie kapitalu v stilade so zachovanim kapitalu a poskytuje vynosy v silade so sadzbami
penazného trhu investovanim do diverzifikovaného portfélia Nastrojov penazného trhu,
denominovanych v eurach ado vkladov v Uverovych ingtitaciach. Podfond méze investovat’ do
nastrojov denominovanych v ing mene ako euro, za predpokladu, Ze expozicia meny je plne
zaistena eurom.

Podfond investuje do néstrojov so zvyskovou splathostiou, ktora je kratSia aebo sa rovna 2
rokom, za predpokladu, Ze zostavgjuci ¢as do stanovenia datumu budlce Urokove sadzby je
kratSi alebo sarovna 397 dinom.

NajlepSia emisia Nastrojov penazného trhu bude mat’ minimane Investicny stupen avsetky
ostatné Nastroje penazného trhu budd ohodnotené jednou z dvoch najvysSich ratingovych
kategorii kazdou uzndvanou Uverovou agenturou, ktord hodnotila cenné papiere aak nebude
nastroj hodnoteny, Investi¢ny manazér ho bude povaZzovat’ za nastroj rovnakej kvality.
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Durécia Urokove sadzby Podfondu je kratSia ako 6 mesiacov ajg vazena priemerna zivotnost’ je
kratSia ako 12 mesiacov.

Aktiva tohto Podfondu sa oceiiuji na zaklade metédy amortizovanych nakladov v silade
s Clankom 17 ,,Ur¢enie Hodnoty viastného kapitdu na Podielovy list" Manazérskych pravidiel.

Kréatkodobé Podfondy — Profily investor ov
Euro Short-Term, Euro Cash Plus, U.S. Dollar Short-Term:

VysSie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori ched byt pritomni na trhoch s fixnym
vynosom. Tieto Podfondy mdze byt nagvhodnejSie pre investorov skratkodobym az
strednodobym investi¢nym horizontom. Podfond méze byt vhodny ako pozicia s najvysSou
véhou v portfdliu.

Euro Corporate Short-Term:

Vy&Sie uvedeny Podfond je vhodny pre investorov, ktori chcl byt pritomni na Specializovanych
trhoch sfixnym vynosom. Podfond mdze byt najvhodnejSi pre investorov skrétkodobym az
strednodobym investicnym horizontom. Tento Podfond méze byt vhodny pre Gcely
diverzifikacie portfdlia, nakol'ko poskytuje expoziciu ur¢itému segmentu na trhu sfixnym
vynosom, ako jeto uvedené v investi¢nych zasadach Podfondul.

Investiéné ciele
2. Pioneer Funds— Euro Short-Term (d’alg len ,, Euro Short-Term)
Tento Podfond sa snazi poskytovat’ vynosy a zachovat’ hodnotu v krétkodobom az strednodobom

horizonte investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfolia dizobnych asdihmi
spojenych nastrojov, denominovanych v eurach a vydanych Eurépskymi viadami.

Podfond mdze investovat' az 30% do dlzobnych asdlhmi spojenych nastrojov, vydanych
spolo¢nostami  zaregistrovanymi, majucimi hlavné sidlo, aebo hlavna ¢ast’ podnikatel'skych
aktivit v EurOpe, denominovanymi v euréach alebo ving volne zamenitelng mene, za
predpokladu, Ze podkladove devizové riziko je v prvom rade zaistené eurom.

Podfond nebude investovat’ do akcii asakciami spojenych néstrojov alebo do konvertibilnych
cennych papierov.

Celkova priemerna durécia urokovej sadzby Podfondu (vratane hotovosti a Nastrojov peiiazného
trhu) nebude dihsia ako 12 mesiacov.

3. Pioneer Funds— Euro Cash Plus (d’alg len ,, Euro Cash Plus*)
Tento Podfond sa snaZi dosahovat’” zhodnotenie kapitdu a vynosov v stlade so zachovanim
kapitdlu v kratkodobom aZ strednodobom obdobi investovanim minimane 75% svojich aktiv do

diverzifikovaného portfélia dizobnych asdhmi spojenych nastrojov, ktoré st denominované
v euréch, ako g do Nastrojov peinazného trhu. Podfond méZe investovat’ aZz 25% svojich aktiv do
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diZzobnych as dlhmi spojenych nastrojov denominovanych v inych vol'ne zamenitel'nych menéch.
Najviac 5% sa bude investovat’ do dizobnych as dihmi spojenych nastrojov s nizSim investicnym
stupinom.

Celkova priemerna durécia urokovej sadzby Podfondu (vratane hotovosti a Nastrojov peiiazného
trhu) nebude dihsia ako 12 mesiacov.

4. Pioneer Funds— Euro Corporate Short-Term (d’alg len ,, Euro Corporate Short-Term)

Tento Podfond sa snazi poskytovat’ zhodnotenie kapitdlu a vynosov v kratkodobom az
strednodobom  obdobi  investovanim  predovsetkym do diverzifikovaného portfdlia,
pozostavajuceho zdlzobnych asdihmi  spojenych néstrojov  slnvesticnym  stupnom,
denominovanych v eurach, vratane obchodnych cennych papierov, vkladovych certifikétov
ainych Nastrojov peinazného trhu, ako g cennych papierov zaistenych majetkom. Tento Podfond
bude predovsetkym investovat’ g do nastrojov, ktorych zostatkova splatnost’ je kratSia alebo sa
rovna 36 mesiacom.

Podfond nesmie investovat” do akcii alebo sakciami spojenych nastrojov. Okrem toho ngjviac
25% aktiv Podfondu sa bude investovat” do konvertibilnych cennych papierov.

5. Pioneer Funds—U.S. Dollar Short-Term (d’alg len ,, U.S. Dollar Short-Term*)

Tento Podfond sa snazi poskytovat’ vynosy a zachovat’ hodnotu v krédtkodobom aZz strednodobom
obdobi investovanim predovsetkym do diZobnych asdlihmi  spojenych néstrojov
denominovanych v americkych doléroch, aebo do diZzobnych asdihmi spojenych néstrojov
denominovanych ving volne zamenitelnegl mene, za predpokladu, Ze podkladové devizové
riziko je v prvom rade zaistené americkymi dolarmi.

Celkova priemerna durécia urokovej sadzby Podfondu (vratane hotovosti a Nastrojov peiiazného
trhu) nebude dihsia ako 12 mesiacov.

Dlhopisové Podfondy — Profily investorov

Euro Bond, U.S. Dollar Aggregate Bond, Global Aggregate Bond, Euro Aggregate Bond:
VySSie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori chcd byt pritomni na trhoch s fixnym
vynosom. Podfondy mbzu byt ngjvhodnejSie pre investorov so strednodobym az dihodobym
investi¢nym horizontom, nakol’ko méze dojst’ k stratdm v désledku vykyvov na trhu. Podfondy
mozu byt vhodné ako pozicia s ngjvyssou vahou v portfoliu.

Euro Corporate Bond, Euro Corporate Trend Bond:

VysSie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori chcu byt pritomni na Speciaizovanych
trhoch s fixnym vynosom. Podfondy m6zu byt’ ngjvhodnejSie pre investorov so strednodobym az
dihodobym investi¢nym horizontom, nakolko méZe dgjst’ k stratam v dosledku vykyvov natrhu.
Podfondy mdzu byt vhodné pre Ucely diverzifikécie portfdlia, pretoZze poskytuji expoziciu
konkrétnemu segmentu na trhu sfixnym vynosom, ako sa to uvadza v investi¢nych zésadach
Podfondov.
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Euro Strategic Bond, Strategic Income U.S. High Yield, Global High Yield, Euro High
Yield:

VysSie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori chct byt pritomni na Speciaizovanych
trhoch s fixnym vynosom. Podfondy mozu byt ngjvhodnejSie pre investorov so strednodobym az
dihodobym investicnym horizontom, nakol'’ko méze dojst’ k stratém v désledku vykyvov natrhu.
Podfondy mozu byt vhodné pre Gcely diverzifikécie portfdlia, pretoze poskytuju expoziciu
konkrétnemu segmentu na trhu sfixnym vynosom, ako sa to uvédza v investicnych zésadéch
Podfondov. Investori by si mali uvedomit’, Ze portfdlio, obsahujlce cenné papiere svysokym
vynosom. mdze byt volatilngjSie ako SirSie diverzifikované portfolio.

Euro Credit Recovery 2012, U.S. Credit Recovery 2014:

VySSie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori chcl byt’ pritomni na Specializovanych
trhoch s fixnym vynosom. Podfondy mézu byt ngjvhodnejSie pre investorov so strednodobym
investi¢nym horizontom, nakolko méze dojst’ k stratdm v dosledku vykyvov na trhu. Podfondy
mbzu byt vhodné pre Ucely diverzifikacie portfélia, pretoze poskytuju expoziciu konkréthemu
segmentu na trhu s fixnym vynosom, ako sato uvadzav investi¢nych zasadach Podfondov.

Po d&ume splatnosti budl Podfondy vhodné pre individudlnych investorov, ktori chcu byt
pritomni na trhoch s fixnym vynosom a na penaznych trhoch. Podfondy mézu byt ngjvhodnejSie
pre investorov s kratkodobym aZ strednodobym investi¢nym horizontom.

Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola, Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola,
Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola, Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola:

Vy&Sie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori chcl byt’ pritomni na Specializovanych
trhoch s fixnym vynosom. Podfondy mézu byt ngjvhodnejSie pre investorov so strednodobym
investi¢nym horizontom, nakol’ko méze dojst’ k stratdm v dosledku vykyvov natrhu.

High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015, Emerging Markets Cor porate
Bond 2016:

Tieto Podfondy s vhodné pre individudnych investorov, ktori chcl byt pritomni na
Specializovanych trhoch s fixnym vynosom. Podfond mdze byt’ ngjvhodnejSie pre investorov s5
ro¢nym investicnym horizontom nakol’ko méze dojst’ k stratdm v désledku vykyvov na trhu.
Tieto Podfondy mozu byt vhodné pre ucely diverzifikécie portfdlia, pretoze poskytuj expoziciu
konkrétnemu segmentu na trhu sfixnym vynosom, ako sa to uvédza v investicnych zésadéch
Podfondov. Investor by st mal uvedomit’, Ze portfélio dizobnych cennych papierov svysokym
vynosom a na Rozvijajucich satrhoch méze byt volatiingSie ako SirSe diverzifikované portfolio.

Diversified Fixed Income Strategy, Emerging Markets Bond Local Currencies, Emerging
Markets Bond:

VysSie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori chct byt pritomni na Speciaizovanych
trhoch s fixnym vynosom. Podfondy m6zu byt’ ngjvhodnejSie pre investorov so strednodobym az
dihodobym investi¢nym horizontom, nakolko méZe dgjst’ k stratam v dosledku vykyvov natrhu.
Podfondy mdzu byt vhodné pre Ucely diverzifikécie portfdlia, pretoZze poskytuji expoziciu
konkrétnemu segmentu na trhu sfixnym vynosom, ako sa to uvadza v investi¢nych zésadach
Podfondov. Investor by si mal uvedomit, Ze portfélio sVysokym vynosom aaebo diZzobnymi
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cennymi papiermi na Rozvijgjucich sa trhoch méze byt volatiing/Sie ako SirSie diverzifikované
portfolio.

Investiéné ciele
6. Pioneer Funds— Euro Bond (d’algj len ,, Euro Bond*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat” zhodnotenie kapitdlu a vynosov v strednodobom az
dihodobom obdobi investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfolia pozostavajiceho
z diZzobnych asdihmi spojenych nastrojov denominovanych v eurach a vydanych Eurépskymi
vl&dami.

Podfond mézZe investovat’ a2 30% do diZzobnych asdihmi spojenych nastrojov, vydanych
spolo¢nostami zaregistrovanymi, majucimi hlavné sidlo, alebo hlavni ¢ast” podnikatel'skych
aktivit v Europe, denominovanych veurach aebo ving volne zamenitelng mene za
predpokladu, Ze podkladové devizové riziko je v prvom rade zaistené eurom.

Podfond nebude investovat’ do akcii a s akciami spojenych néstrojov aebo do konvertibilnych
cennych papierov.

7. Pioneer Funds- Euro Aggregate Bond (d’algj len “ Euro Aggregate Bond”)

Tento Podfond sa snazi dosahovat® zhodnotenie kapitdlu a vynosov v strednodobom az
dihodobom obdobi investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfdlia pozostavajliceho
z diZobnych a s dlhmi spojenych néstrojov s Investi¢nym stupriom, denominovanych v eurach.
Podfond sleduje aktivnu a flexibilna a okaciu do réznych segmentov na trhoch s fixnym vynosom
investovanim do Sirokého rozsahu emitentov na diZzobnych trhoch, vréane okrem iného,
vl&dnych emitentov, nadnarodnych organizécii, organov miestnej samospravy, medzinarodnych
verginych in&titlcii a korporaénych emitentov zaregistrovanych, majucich hlavné sidlo, alebo
vykonavajUcich podstatnu ¢ast” podnikatel'skych aktivit v Eurdpe.

Podfond nebude investovat’ do akcii a s akciami spojenych néstrojov aebo do konvertibilnych
cennych papierov.

8. Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (d’alg len “Euro Cor porate Bond”)

Tento Podfond sa snazi dosahovat” zhodnotenie kapitdlu a vynosov v strednodobom az
dihodobom obdobi investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfolia pozostavajiceho
z diZobnych a s dlhmi spojenych néstrojov s Investi¢nym stupiiom denominovanych v eurach.
Doplnkovo mbéze Podfond investovat’ g do vliadnych diZobnych a s dihmi spojenych néstrojov.

Podfond méze investovat’ do dihov na Rozvijajucich satrhoch.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjlcich sa trhoch, ako
sato uvadzav casti Zvlastnerizikové faktory v Prilohe I11.
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9. Pioneer Funds - Euro Corporate Trend Bond (d’algj len “Euro Corporate Trend Bond”)

Tento Podfond sa snazi dosahovat” zhodnotenie kapitdlu a vynosov v strednodobom az
dihodobom obdobi investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfolia pozostavajiceho
z diZobnych a s dlhmi spojenych néstrojov s Investi¢nym stupiiom denominovanych v eurach.
Doplnkovo moze Podfond investovat’ g do vliadnych diZzobnych a s dihmi spojenych néstrojov.

Investi¢ny proces Podfondu sa vedie kvantitativnym modelom na zéklade skriningu investi¢ného
priestoru. Durécia portfélia sa aktivne spravuje podla vlastnickeho trendového systému.

Podfond méze investovat’ do dihov na Rozvijajucich satrhoch.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjlcich sa trhoch, ako
sauvadzav casti Zvladtne rizikové faktory v Prilohe l11.

10. Pioneer Funds—U.S. Dollar Aggregate Bond (d’algj len “U.S. Dollar Aggregate Bond”)

Tento Podfond sa snazi dosahovat® zhodnotenie kapitdlu a vynosov v strednodobom az
dihodobom obdobi investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia, pozostavajiceho
z dliZzobnych asdhmi spojenych néstrojov s Investicnym stupiom denominovanych
v americkych doléroch.

Podfond moze investovat’ az :
0) 10% svojich aktiv do akcii as akciami spojenych néstrojov ;
(i) 25% svojich aktiv do konvertibilnych cennych papierov ; a
(i)  20% svojich aktiv do dizobnych a dihmi spojenych néstrojov s nizSim Investicnym
stupinom.

Podfond sleduje aktivnu a flexibilna aokaciu do réznych segmentov na trhoch s fixnym vynosom
investovanim u Sirokého rozsahu emitentov na dizobnych trhoch, vrétane okrem iného, vliadnych
emitentov, nadnarodnych organizécii, organov miestngl samospravy, medzinarodnych verejnych
indtitdcii a korporacnych emitentov zaregistrovanych, magucich hlavné sidlo, aebo
vykonavajUcich podstatnu ¢ast’” podnikatel'skych aktivit v USA.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papierov snizsim
Investi¢cnym stupiiom, ako sa uvadzav casti Zvlastne rizikové faktory v Prilohe 1.

11. Pioneer Funds - Global Aggregate Bond (d’algj len “ Global Aggregate Bond “)

Tento Podfond sa snazi dosahovat” zhodnotenie kapitdlu a vynosov v strednodobom az
dihodobom obdobi investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia, pozostavajiceho
z dliZzobnych asdhmi spojenych néstrojov s Investicnym stupriom denominovanych
v ktorgjkol'vek mene ktoréhokol'vek ¢lenského &téu OECD, alebo inych vorne zamenitelnych
menéach.
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Podfond sleduje aktivnu a flexibilna aokaciu do réznych segmentov na trhoch s fixnym vynosom
investovanim u Sirokého rozsahu emitentov na dlzobnych trhoch, vrétane okrem iného, vliadnych
emitentov, nadnarodnych organizécii, organov miestngl samospravy, medzinarodnych verejnych
indtitdcii a korporacnych emitentov zaregistrovanych, magducich hlavné sidlo, aebo
vykonavajUcich podstatnu ¢ast” podnikatel'skych aktivit na celom svete.

12. Pioneer Funds— Euro Credit Recovery 2012 (d’alg len “Euro Credit Recovery 20127)
Pred datumom splatnosti

Cielom tohto Podfondu je dosahovat’ vynosy azhodnotenie kapitdu v 3-rocnom obdobi
investovanim do diverzifikovaného portfélia:

- korporaénych dlZzobnych asdihmi spojenych nastrojov  slnvesticnym  stupriom
denominovanych v euréch, ktoré emitovali eurdpske spolo¢nosti. Datum splatnosti tychto
nastrojov nebude primarne dlhsi ako Datum splatnosti. (ako je to definované nizsie);

- nastrojov penazného trhu denominovanych v eurach, ktorych duréacia arokovel miery nie
jedlhsiaako 3 mesiace;

- dliZobnych asdhmi spojenych nastrojov denominovanych v eurédch, ktoré vydali
eurdpske vlady aebo nadndrodné indtitdcie, organy miestngl samospravy a medzinarodné
verginé indtitlcie bez obmedzeni splatnosti.

Po uvedeni Podfondu bude jeho portfélio zahrnat” korporéné diZzobné a s dihmi spojené néstroje s
Investicnym stupiiom, ktoré emitovalo 100 réznych emitentov, aby sa zabezpetila Siroka
diverzifikacia investicie. Od tejto doby aZ do Daumu splatnosti zostane portfolio Podfondu
Siroko diverzifikované.

Po datume splatnosti

Po déume splatnosti bude cielom Podfondu dosahovanie vynosov astabilng hodnoty
v kratkodobom obdobi investovanim do Néstrojov peiazného trhu sinvesticnym stupriom
denominovanych v eurdch ado Prevoditelnych dizobnych asdlhmi spojenych néastrojov
slnvesticnym stupnom, ktoré vydali eurdpski viédni emitenti alebo medzinarodné
in&titlcie, ktorych durécia trokove miery nebude dihSia ako 3 mesiace.

Obdobie pociatoéného upisovania a pociatoéna cena za upisovanie

Obdobie pociatocného upisovania (,, Obdobie pociatocného upisovania) v tomto Podfonde zactalo
9. januara 2009 (s vynimkou Podidovych listov Kategérie B, u ktorych zatne Obdobie
pociato¢ného upisovania 4. marca 2009) askon¢i sa 10. mga 2009 alebo skér na zaklade
rozhodnutia Manazéra.

Po Obdobi pociato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’a Sie upisovanie.

Pociato¢na cena za upisovanie (,, Po¢iato¢na cena za upisovanie,) na Podielovy list v Podfonde

bude 50 eur pri Podielovych listoch Kategorie A aB, 5 eur pri Podielovych listoch Kategérie E a
F, a1000 eur pri Podielovych listoch Kategdrie |l a X.
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Minimalna ¢iastka upisovania pri Podielovych listoch Kategorie A, E a F v Podfonde bude 5000
eur.

Splatnost’ a durécia

Tento Podfond bude uvedeny dia 11. mga 2009 (,Daum uvedenia‘) abude splatny dia 11.
m§a 2012 (, D&um splatnosti*).

Avsak Podfond bude nad’alg existovat’ po D&ume splatnosti, pretoze bol zaloZzeny na dobu
neurcitd. Po Datume splatnosti bude Podfond investovany tak, ako je uvedené v odseku (, Po
datume splatnosti®)..

Miniména reaizovatelna ciastka (,Minimdna realizovatel'na ciastka“) v Podfonde bude 20
milionov eur. V pripade, ak celkova ciastka Upisov pred uzavretim Pociato¢ného obdobia
upisovania nedosiahne Minimanu realizovatel'nu ciastku, alebo ak Hodnota vlastného kapitalu
tohto Podfondu klesne pod Minimanu realizovatelnu ciastku, méze Manazé rozhodnlt, Ze
neuvedie Podfond, alebo Ze zlikviduje Podfond v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel.

13. Pioneer Funds — Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014
distributing) (d’alg len ,, Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014
distributing)“)

Cielom tohto Podfondu je dosahovat vynosy azhodnotenie kapitdu v 5-roénom obdobi
investovanim do diverzifikovaného portfélia:

- korporatnych dlZzobnych asdihmi spojenych nastrojov  slnvesticnym  stupnom
denominovanych v eurdch. Datum splatnosti tychto néstrojov bude vo vSeobecnosti
zhodny s Datumom splatnosti Podfondu (ako je to definované nizsie);

- Naéstrojov peiazného trhu denominovanych v eurach;

- dliZzobnych asdlhmi spojenych nastrojov denominovanych v eurach, ktoré vydali viady
krgin OECD aebo nadnarodné ingtitacie, organy miestngl samosprévy a medzinérodné
vergineé ingtitlcie.

Ciel'om Podfondu bude dosahovanie Sirokg diverzifikacie az do Datumu splatnosti.

V Den splatnosti sa Podfond zlikviduje a ¢isté vynosy z taketo likvidéacie sa rozdelia medzi
Podielnikov.

Obdobie pociatoéného upisovania
Obdobie pociato¢ného upisovania (, Obdobie po¢iato¢ného upisovania) v tomto Podfonde za¢ne
dinom povolenia Podfondu Zakonnym organom askon¢i sa 28. augusta 2009, alebo skor na

z&klade rozhodnutia Manazéra.

Pociatocna upisovacia cena na Podielovy list v Podfonde bude 5 eur pri Podielovych listoch
Kategorie E.

Po Obdobi pociato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’a &e upisovanie.
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Miniména ciastka upisovania pri Podielovych listoch Kategérie E v Podfonde bude 1000
menovych jednotiek.

Splatnost’ a duréacia

Tento Podfond bude uvedeny dna 31. augusta 2009, aebo skér na z&klade rozhodnutia Manazéra
(, Da&tum uvedenia‘) a bude splatny dna 1. septembra 2014 (,, Datum splatnosti*).

V Dei splatnosti sa Podfond zlikviduje podl'a ¢lanku 20 Manazérskych pravidiel a ¢isté vynosy z
takejto likvidécie sarozdeliamedzi Podielnikov.

Minimana redizovatelna ciastka (,Minimdna realizovatel'na ¢iastka') v Podfonde bude 50
milionov eur. V pripade, ak celkova c¢iastka Upisov pred uzavretim Pociatocného obdobia
upisovania (ako je zverejnené v Prospekte) nedosiahne Minimanu realizovatel'na ¢iastku, alebo
ak celkové aktiva tohto Podfondu klesni pod Minimédnu reaizovatelna ciastku, alebo ak
Manazér na zéklade vlastného uvazenia usudi, Ze prevléadajice podmienky natrhu su také, Ze nie
je v zaujme investorov uviest’ tento Podfond, mbZze Manazér rozhodnit’, Ze neuvedie Podfond
alebo, Ze zlikviduje Podfond v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel.

4. Pioneer Funds — Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014
distributing) (d’alg len ,, Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014
distributing) “)

Ciel'om tohto Podfondu je dosahovat” vynosy azhodnotenie kapitdlu v pa’rocnom obdobi
investovanim minimalne 90% svojich aktiv do diverzifikovaného portfélia:

- korporatnych dlZzobnych asdihmi spojenych nastrojov  slnvesticnym  stupnom
denominovanych v eurdch. Datum splatnosti tychto nastrojov bude vo vSeobecnosti
zhodny s Datumom splatnosti Podfondu (ako je to definované nizsie);

- Naéstrojov peiazného trhu denominovanych v eurach;

- dliZzobnych asdlhmi spojenych nastrojov denominovanych v eurach, ktoré vydali viady
krgin OECD aebo nadnarodné ingtitacie, organy miestngl samosprévy a medzinérodné
vergineintitlcie.

Ciel'om Podfondu bude dosahovanie Sirokg diverzifikacie az do Datumu splatnosti.

V Den splatnosti sa Podfond zlikviduje a ¢isté vynosy z taketo likvidéacie sa rozdelia medzi
Podielnikov.

Podfond nesmie investovat’ do akcii a s akciami spojenych nastrojov.
Obdobie pociatoéného upisovania
Obdobie pociato¢ného upisovania (, Obdobie po¢iato¢ného upisovania) v tomto Podfonde za¢ne

diiom povolenia Podfondu Zakonnym organom askon¢i sa 29. septembra 2009, alebo skér na
z&klade rozhodnutia Manazéra.
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Pociatocna upisovacia cena na Podielovy list v Podfonde bude 5 eur pri Podielovych listoch
Kategorie E.

Po obdobi Pociato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’'alSie upisovanie.

Miniména ciastka upisovania pri Podielovych listoch Kategérie E v Podfonde bude 1000
menovych jednotiek.

Splatnost’ a duréacia

Tento Podfond bude uvedeny dina 30. septembra 2009, alebo skér na zaklade rozhodnutia
Manazéra (, Datum uvedenia') a bude splatny dia 1. oktébra 2014 (, Datum splatnosti*).

V Den splatnosti sa Podfond zlikviduje a Manazér, kongjuci prostrednictvom Investi¢cného
manazéra a v nalepsom zaujme vsetkych Podielnikov, sa bude snaZit o ¢o naskorSie
zZlikvidovanie cennych papierov (v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravididl), a ¢isté vynosy
z takejto likvidéacie sarozdelia medzi Podiel nikov.

Minimana realizovatel'na ciastka (,Minimana realizovatel'na ciastka') v Podfonde bude 50
milionov eur. V pripade, ak celkova ciastka Upisov pred uzavretim Pociatocného obdobia
upisovania nedosiahne Minimanu realizovatelni ciastku, alebo ak celkové aktiva tohto
Podfondu klesn pod Minimalnu realizovatel'nu ¢iastku, alebo ak ManaZzér na zaklade vlastného
uvaZenia usudi, Ze prevladajice podmienky natrhu si také, Ze nie je v zaujme investorov uviest
tento Podfond, méze Manazér rozhodnut’, Ze neuvedie Podfond, alebo Ze zlikviduje Podfond
v sllade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel

15. Pioneer Funds — Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014
distributing) (d’alg len ,, Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014
distributing)“)

Ciel'om tohto Podfondu je dosahovat” vynosy azhodnotenie kapitdlu v pa’rocnom obdobi
investovanim minima ne 90% svojich aktiv do diverzifikovaného portfdlia:

- korporatnych dlZzobnych asdihmi spojenych nastrojov  slnvesticnym  stupnom
denominovanych v eurdch. Datum splatnosti tychto nastrojov bude vo vSeobecnosti
zhodny s Datumom splatnosti Podfondu (ako je to definované nizsie);

- Naéstrojov peiazného trhu denominovanych v eurach;

- dliZzobnych asdlhmi spojenych nastrojov denominovanych v eurach, ktoré vydali viady
krgin OECD aebo nadnarodné ingtitacie, organy miestngl samosprévy a medzinérodné
vergineé ingtitlcie.

Podfond nesmie investovat’ do akcii a s akciami spojenych nastrojov.

Ciel'om Podfondu bude dosahovanie Sirokej diverzifikacie az do Datumu splatnosti.

V Den splathosti sa Podfond zlikviduje a Manazér kongjuci prostrednictvom Investi¢ného
manazéra a v nalepsom zaujme vsetkych Podielnikov, sa bude snaZit o ¢o nagskorSie

zZlikvidovanie cennych papierov (v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravididl), a ¢isté vynosy
z takejto likvidécie sarozdelia medzi Podiel nikov.
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Obdobie pociatoéného upisovania

Obdobie pociato¢ného upisovania (, Obdobie pociato¢ného upisovania) v tomto Podfonde za¢ne
dnom povolenia Podfondu Z&konnym organom askonci sa 13. novembra 2009, alebo skor na
z&klade rozhodnutia Manazéra.

Pociatocna upisovacia cena na Podielovy list v Podfonde bude 50 eur pri Podielovych listoch
Kategorie A a5 eur pri Podielovych listoch Kategorie E.

Po Obdobi poc¢iato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’aSie upisovanie.

Minimana ciastka upisovania pri Podielovych listoch Kategorie A a E v Podfonde bude 1000
menovych jednotiek.

Splatnost’ a durécia
Tento Podfond bude uvedeny dita 16. novembra 2009, alebo skér na zaklade rozhodnutia
Manazéra (, Daum uvedenia") a bude splatny diia 17. novembra 2014 (,, Datum splatnosti*).

V Den splatnosti sa Podfond zlikviduje v stlade s ¢lankom 20 ManaZzérskych pravidiel a cCisté
vynosy z takejto likvidacie sarozdelia medzi Podielnikov.

Minimana redizovatelna ciastka (,Minimdna realizovatel'na ¢iastka') v Podfonde bude 50
milionov eur. V pripade, ak celkova ciastka Upisov pred uzavretim Poc¢iato¢ného obdobia
upisovania, nedosiahne Minimalnu realizovatel'nu Ciastku, alebo ak celkova hodnota aktiv tohto
Podfondu klesne pod Minimanu realizovatel'nu ¢iastku, alebo ak Manazér na zéklade vlastného
uvézenia usudi, Ze prevladajtce podmienky na trhu s také, Ze nie je v zaujme investorov uviest’
tento Podfond, mbze Manazér rozhodnlt, Ze neuvedie Podfond, adebo Ze zlikviduje Podfond
v sllade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel.

16. Pioneer Funds — Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014
distributing) (d’alg len ,, Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014
distributing)“)

Ciel'om tohto Podfondu je dosahovat” vynosy azhodnotenie kapitdlu v parocnom obdobi
investovanim minima ne 90% svojich aktiv do diverzifikovaného portfdlia:

- korporatnych dlZzobnych asdihmi spojenych nastrojov  slnvesticnym  stupnom
denominovanych v eurdch. Datum splatnosti tychto nastrojov bude vo vSeobecnosti
zhodny s Datumom splatnosti Podfondu (ako je definované nizsie);

- Naéstrojov peiazného trhu denominovanych v eurach;

- dlZzobnych a s dlhmi spojenych nastrojov denominovanych v euréch, ktoré vydali viady
krgjin OECD alebo nadnarodné ingtitdcie, organy miestngl samospravy a medzinarodné
verginéintitlcie.

Ciel'om Podfondu bude dosahovanie Sirokej diverzifikacie az do Datumu splatnosti.

27



V den Splatnosti sa Podfond zlikviduje a Manazér, konagjuci prostrednictvom Investicného
manazéra a v nglepsom zaujme vsetkych Podielnikov, sa bude snaZit o ¢o ngskorsie
zlikvidovanie cennych papierov (v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel), a ¢isté vynosy
z takgto likvidécie sarozdelia medzi Podielnikov.

Podfond nesmie investovat’ do akcii a s akciami spojenych nastrojov.
Obdobie pociatoéného upisovania

Obdobie pociato¢ného upisovania (, Obdobie pociato¢ného upisovania) v tomto Podfonde za¢ne
dnom povolenia Podfondu Zakonnym organom askon¢i sa 17. decembra 2009, alebo skér na
z&klade rozhodnutia Manazéra.

Pociatocna upisovacia cena na Podielovy list v Podfonde bude 50 eur pri Podielovych listoch
Kategorie A a5 eur pri Podielovych listoch Kategérie E.

Po Obdobi pociato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’a &e upisovanie.

Minimal na ¢iastka upisovania pri Podielovych listoch Kategorie A a E v Podfonde bude 1000
menovych jednotiek.

Splatnost’ a durécia

Tento Podfond bude uvedeny dina 18. decembra 2009, alebo skor na zaklade rozhodnutia
Manazéra (, Datum uvedenia‘) a bude splatny dna 15. decembra 2014 (,, Datum splatnosti*).

V den Splatnosti sa Podfond zlikviduje a Manazér, kongjuci prostrednictvom Investi¢cného
manazéra a v nglepsom zaujme vsetkych Podielnikov, sa bude snaZit o ¢o ngskorsie
zlikvidovanie cennych papierov (v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel), a ¢isté vynosy
z takgto likvidécie sarozdelia medzi Podielnikov.

Miniména redizovatelna ciastka (,Minimédna realizovatel'na ciastka‘) v Podfonde bude 50
milionov eur. V pripade, ak celkova ciastka Upisov pred uzavretim Pociato¢ného obdobia
upisovania nedosiahne Minimalnu realizovatel'nu ciastku, alebo ak celkova hodnota aktiv tohto
Podfondu klesne pod Minimalnu realizovatel'nu ciastku, alebo ak Manazér na zaklade viastného
uvézenia usudi, Ze prevladajtce podmienky na trhu s také, Ze nie je v zaujme investorov uviest’
tento Podfond, mbze Manazér rozhodnlt, Ze neuvedie Podfond, alebo Ze zlikviduje Podfond
v sllade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel

17. Pioneer Funds- U.S. Credit Recovery 2014 (d’alg len , U.S. Credit Recovery 2014“)
Pred datumom splatnosti

Cielom tohto Podfondu je dosahovat vynosy azhodnotenie kapitdu v 5-roénom obdobi
investovanim do diverzifikovaného portfélia:
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- korporatnych dlzobnych asdihmi spojenych nastrojov  slnvesticnym  stupnom
denominovanych v americkych doldroch. Datum splatnosti tychto néstrojov bude vo
vSeobecnosti zhodny s ddtumom splatnosti Podfondu (ako je definované nizsie);

- Néstrojov peinazného trhu denominovanych v americkych doléroch, ktorych duréacia
urokove miery nieje dihdiaako 3 mesiace;

- dliZzobnych asdihmi spojenych nastrojov denominovanych v americkych doléroch, ktoré
amedzinarodné vergine ingtitdcie.

Ciel'om Podfondu bude dosahovanie Sirokg diverzifikacie az do Datumu splatnosti.
Po datume splatnosti

Podfond sa zaklada na dobu neurcita a investi¢ny ciel’ a stratégia, ktord je uvedena vysSSie, bude
aktualna az do D&umu splatnosti. Po D&ume splatnosti bude ciefom Podfondu dosahovanie
vynosov astabilngl hodnoty v krédtkodobom obdobi investovanim predov3etkym do Nastrojov
peiazného trhu sinvesticnym stupiom denominovanych v americkych doldroch ado
prevoditelnych dizobnych asdlhmi spojenych néstrojov s Investi¢cnym stupiom, ktoré vydali
vladni emitenti krajin OECD, aebo medzindrodné indtitlcie, ktorych drokova durécia nebude
dihSia ako 3 mesiace.

Obdobie pociatoéného upisovania

Obdobie poc¢iato¢ného upisovania (, Obdobie poc¢iatoénéno upisovania) v tomto Podfonde
za¢ne dinom povolenia Podfondu Z&konnym organom a skon¢i sa 17. jula 2009, alebo skér
na zaklade rozhodnutia Manazéra.

Pociatocna upisovacia cena na Podielovy list v Podfonde bude 50 eur pri Podielovych
listoch Kategorie A a B, 5 eur pri Podielovych listoch Kategorie E a F, a 1000 eur pri
Podielovych listoch Kategérie | a X.

Po Obdobi poc¢iato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’aSie upisovanie.

Miniména ciastka upisovania pri Podielovych listoch Kategérie A,B, E a F v Podfonde
bude 1000 menovych jednotiek.

Splatnost’ a duréacia

Tento Podfond bude uvedeny dna 20. jula 2009, debo skér na zéklade rozhodnutia Manazéra
(, D&tum uvedenia‘) a bude splatny dna 20. jula 2014 (, Datum splatnosti*).

Avsak Podfond bude nad’algl existovat’ po D&ume splatnosti, pretoze bol zaloZeny na dobu
neurcitd. Po Datume splatnosti bude Podfond investovany podl'a odseku ,, Po ddtume splatnosti*.

Minimana redizovatelna ciastka (,Minimdna realizovatel'na ¢iastka') v Podfonde bude 20

milionov eur. V pripade, ak celkova ciastka Upisov pred uzavretim Poc¢iato¢ného obdobia
upisovania nedosiahne Minimé nu realizovatel'na Ciastku, alebo ak hodnota celkovych aktiv tohto
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Podfondu klesne pod Minimalnu realizovatel'nu ciastku, alebo ak Manazér na zaklade viastného
uvézenia usudi, Ze prevladajice podmienky na trhu s také, Ze nie je v zaujme investorov uviest’
tento Podfond, mbze Manazér rozhodnlt, Ze neuvedie Podfond alebo, Ze zlikviduje Podfond
v sllade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel.

V pripade, ak sa Manazé&r rozhodne vydat' jednu aebo viac Zaistenych Kategorii
Podielovych listov, ktoré budld dostupné na upisovanie poc¢as Obdobia pociatocného
upisovania, mdze stanovit’ Minimanu realizovatel'nu ¢iastku pre kazdi Zaistent Kategoriu,
v pripade, ak sa nedosiahne alebo nepotvrdi stanovené minimum, méze Manazér rozhodnlt
neuviest aebo zlikvidovat' prislusni Zaisteni Kategoriu. V pripade, ak sa stanovené
minimum nepotvrdi poc¢as obdobia pred Daumom splatnosti, méze Manazér, aebo
ktorakol'vek z jeho filidlok upisovat’ Podielové listy v Ciastke dostatocng na potvrdenie
stanoveného minima. V pripade, ak sa Manazé& rozhodne uzatvorit' prislusni Zaistenu
Kategoriu, Podielnici budi mat” moznost’ Ziadat’ o spdtné odkupenie, aebo iné s ohlfadom na
Podielové listy Kategorie B,E a F, bezplatni vymenu svojich podielovych listov.

18. Pioneer Funds — Podfond High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015
(dalg len ,High Yidd & Emerging Markets Bond Opportunities 2015%)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ zhodnotenie vynosov a kapitdu v strednodobom az
dihodobom obdobi investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia:

- dliZobnych as dihmi spojenych néstrojov s NiZSim investi¢cnym stupiiom denominovanych
v [ubovolng mene. D&um splatnosti tychto nastrojov bude vo vSeobecnosti zhodny s
datumom splatnosti Podfondu (ako je to definované nizsie);
- dizobnych asdihmi spojenych nastrojov Rozvijgjucich sa trhov denominovanych
v [ubovolng mene. D&um splatnosti tychto nastrojov bude vo vSeobecnosti zhodny s
datumom splatnosti Podfondu.
- Nastrojov penazného trhu, ktorych duracia irokove miery nieje dlhSia ako 6 mesiacov;
- diZzobnych asdihmi spojenych nastrojov, ktoré vydai viady krgiin OECD, aebo
nadnérodné in&titlcie, organy miestnegj samospravy a medzinarodné verginé institicie.
Podfond sa bude snazit’ dosahovat’ Siroku diverzifikéaciu az do Datumu splatnosti.
Investori by st mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papierov s nizsim
Investicnym stupnom a na Rozvijgucich sa trhoch, ako je to uvedené v ¢asti Zvlastne rizikové
faktory v Prilohe 1.
Obdobie pociatoéného upisovania a cena za pociatoéné upisovanie
Obdobie pociato¢ného upisovania (, Obdobie pociato¢ného upisovania*) v tomto Podfonde
za¢ne dinom povolenia Podfondu Zakonnym organom a skon¢i sa 26. novembra 2010, alebo
skor na zé&klade rozhodnutia Manazéra.
Pociato¢na upisovacia cena (, Pociato¢na upisovacia cena') na Podielovy list v Podfonde

bude 50 eur pri Podielovych listoch Kategorie A , 5 eur pri Podielovych listoch Kategorie E
aF, a1000 eur pri Podielovych listoch KategorieH al.

30



Po obdobi Pociato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’'alSie upisovanie.

Z&ladnou menou Podfondu bude euro. Manazér moéze emitovat’ Podielove listy
denominované v euréch, alebo americkych dolaroch, aebo v take ing volne zamenitel'ng
mene, o0 ktorg obcas rozhodne Manazér. Emisnd mena, v ktorgj sa v stcasnosti emituju
Podielové listy v Podfonde, bude podrobnejsie uvedena v si¢asnom formuléri Ziadosti.

Minimélna ¢iastka upisovania pri Podidovych listoch vSetkych Kategorii v Podfonde bude
1000 menovych jednotiek, okrem Podielovych listov Kategérie H a I, pri ktorych bude
minimalna ¢iastka upisovania ako v inych podfondoch, ako je to uvedené v prospekte.

Nateraz st dostupné v Podfonde iba Podielové listy Kategorie A, E, F, H al
Splatnost’ a durécia

Tento Podfond bude uvedeny dita 29. novembra 2010, alebo skér na zaklade rozhodnutia
Manazéra (, Datum uvedenia‘) a bude splatny dna 31. decembra 2015 (,, Datum splatnosti*).

Minimana redizovatelna ciastka (,Minimana realizovatel'na ciastka‘) v Podfonde bude 50
miliénov eur. V pripade, ak celkova ciastka Upisov pred uzavretim Pociato¢ného obdobia
upisovania nedosiahne Minimalnu realizovatel'na ¢iastku, alebo ak hodnota vliastného kapitdu
tohto Podfondu klesne pod Minimalnu realizovatel'nu ¢iastku, mdéze Manazér rozhodnlt” o tom,
Ze neuvedie Podfond, alebo Ze zlikviduje Podfond v silade sc¢lankom 20 Manazérskych
pravidiel.

V pripade, ak sa Manazér rozhodne vydat' jednu alebo viac Zaistenych Kategorii
Podielovych listov, ktoré budd dostupné na upisovanie poc¢as Obdobia pociatocného
upisovania, mdze stanovit minimanu realizovatel'n ciastku pre kazdu takuato Zaistenu
Kategoriu, v pripade ak sa nedosiahne alebo nepotvrdi stanovené minimum, méze Manazér
rozhodndt’ neuviest alebo zlikvidovat' prisusni Zaisteni Kategériu. V pripade, ak sa
stanovené minimum nepotvrdi pocas obdobia pred ddtumom splatnosti, mdze Manazér
alebo ktordkol'vek z jeho filidlok upisovat’ Podielové listy v ciastke dostatocng na
potvrdenie stanoveného minima. V pripade, ak sa Manazé& rozhodne uzatvorit’ prislusnd
Zaistenl Katego6riu, budd mat’ Podielnici moznost’ Ziadat” bezplatne o spétné odkupenie za
prisusnd Hodnotu vlastného kapitdu na Podielovy list (berdc do Gvahy skutocné
realizované ceny, ako g realizované néklady v sivislosti s takymto uzavretim).

V Den splatnosti bude Podfond zlikvidovany a Manazér kongjuci prostrednictvom Investi¢ného
manazéra av nglepSom zaujme Podielnikov sa vynasnazi zlikvidovat' cenné papiere ¢o
najrychlgSie (v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel) acisté vynosy z takg likvidacie
budd rozdelené medzi Podielnikov. AvSak upozoriujeme Podielnikov na skutocnost, Ze
vzhladom na profil investicii Podfondu, méZze mat’ Podfond v Den splatnosti v drzbe niektoré
cenné papiere pod cenou, nezaplatené cenné papiere, alebo iné cenné papiere so zodpovedaj icimi
hodnotami, ¢o st mdZe vyZadovat' dodatocny ¢as nalikvidaciu (,,cenné papiere pod cenou*).
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Preto sa predpokladd, Ze kym vé&tSina cennych papierov v drzbe Podfondu sa bude realizovat
v Den splatnosti so zodpovedgjucimi  vynosmi  vyplatenymi v takomto case Podielnikom,
Investicny manazér bude realizovat’ iba cenné papiere pod cenou za trhové prilezitosti a preda
takéto aktiva v ngjlepSom zaujme Podielnikov. Likvidacia takéhoto Podfondu by si potom mohla
vyZiadat’ dodato¢ny ¢as pre ukoncenie, v zavislosti na likvidécii takychto cennych papierov pod
cenou Vv sllade so Standardnou priemyselnou praxou. Podielnici v kazdom pripade dostanu
pomerné platby po prebiehalce likvidécii takychto cennych papierov pod cenou.

Oceiovaci den a spatné odkupenie

Ocenovaci den Podfondu bude dvojtyZdenne v posledny Pracovny deit kazdého kalendarneho
mesiaca a 15. den kazdy kalendarny mesiac (alebo d’asi nasledujlci pracovny der ak, 15. nie je
Pracovny der). Hodnota vlastného kapitdlu v Ocenovaci den sa beZzne vypocita s odkazom na
hodnotu podkladovych aktiv prislusneg Kategoérie v ramci Podfondu. Hodnota vlastného kapitadu
sa mdzZe vypoditat’ g v ¢astejSich intervaloch tak, ako to ur¢i Manazér ariadne to investorom
oznami.

Podielové listy Podfondu sa mézu vymienat’, aebo spatne odkupovat’ v Ocenovaci deri za ceny,
ktoré st zalozene na Hodnote vlastného kapitau na Podielovy list, vypocitang] v Oceiiovaci defi.
Ziadne vymeny nie si dostupné za alebo z Podielovych listov Kategoérie E alebo F.

Vykonnostny honor ar

Nasledovné doplnkové ustanovenia, vztahujlce sa k pouZitiu vykonnostnénho honoraru, by sa
mali ¢itat’ v svislosti s ustanoveniami o vykonnostnom honorari, ktoré st uvedené v Prospekte:

Vykonnostny cie/
5% pocas obdobia vykonnosti, vypocitanych dvojtyzdenne sihrnne
Vypocet vykonnostného honoraru

Manazér dostane vykonnostny honorar, ktory sa rovna 15% zvysSSg vykonnosti Kategoérie
Podielového listu, ktord sa dosiahla z vykonnostného ciel’a.

Vykonnostny ciel’ a vykonnost' Kategorii Podielovych listov Podfondu sa vypocita po odpocitani
manazérskych poplatkov a nakladov.

Vypocet vykonnosti Podfondu sa nebude realizovat’ na z&klade ,, Celkového vynosu®, t.j. vypocet
vykonnosti nebude zahfiat’ Ziadny preda ainy vynos.

19. Pioneer Funds— Emerging Markets Cor por ate Bond 2016 (d’algj len ,, Emerging
M ar kets Cor porate Bond 2016*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ zhodnotenie vynosov a kapitdu v strednodobom az
dihodobom obdabi investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia:
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- dizobnych asdihmi spojenych nastrojov Rozvijgjlcich sa trhov denominovanych
v [ubovolng mene. D&um splatnosti tychto nastrojov bude vo vSeobecnosti zhodny s
datumom splatnosti Podfondu (ako je definované nizsie);

- Nastrojov penazného trhu, ktorych duracia urokove miery nieje dihSia ako 12 mesiacov;

- dliZzobnych a s dlhmi spojenych néstrojov, ktoré vydali vliadne alebo nadnarodné institlcie,
organy miestnegj samospravy a medzinarodné vergjnéinstitcie.

Podfond sa bude snazit’ dosahovat’ Siroku diverzifikéciu az do Datumu splatnosti.

Podfond méZe investovat do cennych papierov denominovanych v T'ubovolng mene za
predpokladu, Ze riziko inych mien ako euro je zaistené eurom.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijajlcich sa trhoch, ako
jeuvedenév casti Zvlé&Stne rizikoveé faktory v Prilohe 1.

Obdobie pociatoéného upisovania a cena za pociatoéné upisovanie

Obdobie pociatocného upisovania (, Obdobie pociatocného upisovania‘) v tomto Podfonde
zat¢alo ditom povolenia Podfondu Z&konnym organom askon¢i sa 6. juna 2011, alebo skér
na zaklade rozhodnutia Manazéra.

Pociato¢na upisovacia cena (, Pociato¢na upisovacia cena') na Podielovy list v Podfonde
bude 50 eur pri Podielovych listoch Kategorie A , 5 eur pri Podielovych listoch Kategorie E
aF, 1000 eur pri Podielovych listoch Kategorie H al.

Po obdobi Pociato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’'alSie upisovanie.

Z&ladnou menou Podfondu bude euro. Manazér moéze emitovat Podielove listy
denominované v euréch, alebo americkych dolaroch, aebo v take ing vol'ne zamenitel'ng
mene, o0 ktorg obcas rozhodne Manazér. Emisnd mena, v ktorgj sa v sucasnosti emituju
Podielové listy v Podfonde, je podrobnejSie uvedena v si¢asnom formuléri Ziadosti.
Minimélna ¢iastka upisovania pri Podidovych listoch vSetkych Kategorii v Podfonde bude
1000 menovych jednotiek, okrem Podielovych listov Kategérie H a I, pri ktorych bude
minimalna ¢iastka upisovania ako v inych podfondoch.

Nateraz sU dostupné v Podfonde Podielové listy Kategérie A, E, F, H a | iba
prostrednictvom distribu¢nej siete spolocnosti pridruzenych k skupine UniCredit.

Splatnost’ a duréacia

Tento Podfond bude uvedeny dia 7. juna 2011, alebo skor na zéklade rozhodnutia ManaZzéra
(, D&tum uvedenia') a bude splatny dna 30. decembra 2016 (,, Datum splatnosti“).

Minimana redizovatelna ciastka (,Minimdna realizovatel'na ¢iastka') v Podfonde bude 50
milionov eur. V pripade, ak celkova ciastka Upisov pred uzavretim Poc¢iato¢ného obdobia
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upisovania nedosiahne Minimanu realizovatel'na ¢iastku, alebo ak hodnota viastného kapitalu
tohto Podfondu klesne pod Minimanu realizovatel'na ciastku, méze Manazér rozhodnlt” o tom,
Ze neuvedie Podfond, alebo Ze zlikviduje Podfond v silade sclankom 20 Manazérskych
pravidiel.

V pripade, ak sa Manazér rozhodne vydat' jednu alebo viac Zaistenych Kategorii
Podielovych listov, ktoré budd dostupné na upisovanie poc¢as Obdobia pociatocného
upisovania, mdze stanovit minimanu realizovatel'n ciastku pre kazdu takuato Zaistenu
Kategoriu, v pripade ak sa nedosiahne alebo nepotvrdi stanovené minimum, méze Manazér
rozhodndt’ neuviest alebo zlikvidovat' prislusni Zaisteni Kategériu. V pripade, ak sa
stanovené minimum nepotvrdi poc¢as obdobia pred ddtumom splatnosti, mdéze Manazér
alebo ktordkolvek z jeho filidlok upisovat’ Podielové listy v ciastke dostatoéng na
potvrdenie stanoveného minima. V pripade, ak sa Manazé& rozhodne uzatvorit' prislusnd
Zaistenu Kategdriu, budd mat’ Podielnici moznost’ Ziadat” bezplatne o spétné odklpenie za
prisusnd Hodnotu vlastného kapitdu na Podielovy list (berGc do Gvahy skuto¢né
realizované ceny, ako g realizované néklady v sivislosti s takymto uzavretim).

V Deni splatnosti bude Podfond zlikvidovany a Manazér, kongjUci prostrednictvom Investi¢ného
manazéra av nagjlepSom zaujme Podielnikov, sa vynasnaZi zlikvidovat cenné papiere ¢o
najrychlgSie (v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel) acisté vynosy z takg likvidacie
budd rozdelené medzi Podielnikov. AvSak upozoriujeme Podielnikov na skutocnost, Ze
vzhladom na profil investicii Podfondu, méZze mat’ Podfond v Den splatnosti v drzbe niektoré
cenné papiere pod cenou, nezaplatené cenné papiere, alebo iné cenné papiere so zodpovedaj icimi
hodnotami, ¢o si méZe vyZadovat’ dodato¢ny ¢as nalikvidéciu (,,cenné papiere pod cenou*).

Preto sa predpokladd, Ze kym sa va¢Sina cennych papierov v drzbe Podfondu bude realizovat’
v Denn splatnosti so zodpovedgjucimi vynosmi  vyplatenymi v takomto case Podielnikom,
Investicny manazér bude realizovat’ iba cenné papiere pod cenou za trhové prilezitosti a preda
takéto aktiva v ngjlepSom zaujme Podielnikov. Likvidacia takéhoto Podfondu by si potom mohla
vyZiadat’ dodato¢ny ¢as pre ukoncenie, v zavislosti na likvidécii takychto cennych papierov pod
cenou, Vv sllade so Standardnou priemyselnou praxou. Podienici v kazdom pripade dostanu
pomerné platby po prebiehalce likvidécii takychto cennych papierov pod cenou.

Oceiovaci den a spatné odkupenie

Ocenovaci den Podfondu bude dvojtyZdenne v posledny Pracovny deit kazdého kalendarneho
mesiaca a 15. den kazdy kalendarny mesiac (alebo d’asi nasledujuci pracovny den, ak 15. nie je
Pracovny der). Hodnota vlastného kapitédlu v Ocenovaci den sa bezne vypocita s odkazom na
hodnotu podkladovych aktiv prislusneg Kategorie v ramci Podfondu. Hodnota vlastného kapitélu
sa mbze vypocitat' g v ¢astgiSich intervaloch tak, ako to urci Manazé& ariadne to investorom
oznami.

Podielové listy Podfondu sa mézu vymienat’, aebo spatne odkupovat’ v Ocenovaci deri za ceny,
ktoré st zaloZzené na Hodnote vlastného kapitdu na Podilovy list, vypocitang v Ocenovaci deit.
Ziadne vymeny nie st dostupné za alebo z Podielovych listov Kategorie E alebo F.

Vykonnostny honor ar



Nasledovné doplnkové ustanovenia, vztahujlce sa k pouzitiu vykonnostnéno honoraru, by sa
mali ¢itat’ v slvislosti s ustanoveniami o vykonnostnom honorari, ktoré si uvedené v Prospekte:

Viykonnostny cie/
0% pocas obdobia vykonnosti (to je obdobie od D&tumu uvedenia Z do Datumu splatnosti)
Vypocet vykonnostného honoraru

Manazér dostane vykonnostny honorar, ktory sa rovna 15% zvysSSg vykonnosti Kategoérie
Podielového listu, ktora sa dosiahla z vykonnostného ciel'a.

Vykonnostny ciel’ a vykonnost’ Kategorii Podielovych listov Podfondu sa vypocita po odpocitani
manazérskych poplatkov a nakladov.

Vypocet vykonnosti Podfondu sa nebude realizovat’ na zaklade ,, Celkového vynosu®, t.j. vypocet
vykonnosti nebude zahfiiat’ Ziadny preda ainy vynos.

20. Pioneer Funds- Euro Strategic Bond (d’algj len " Euro Strategic Bond")

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’” zhodnotenie kapitdlu avynosov v strednodobom az
dihodobom horizonte investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfolia diZobnych
asdihmi spojenych nastrojov denominovanych v eurdch, do hotovosti a Nastrojov peiiazného
trhu.

AZ 90% aktiv Podfondu sa méze investovat' do dizobnych asdihmi spojenych néstrojov, ktoré
sU hodnotené nizsim Investi¢nym stupiiom v ¢ase ndkupu. Podfond méZze investovat’ do vliadnych
akorporacnych emisii na Rozvijgjucich satrhoch. Az 20% aktiv Podfondu saméze investovat’ do
dizobnych a s dlhmi spojenych néstrojov, ktoré v ¢ase kipy dosahuju hodnotenie nizSie ako CCC
agenturou Standard & Poor aebo rovnaké hodnotenie inou medzinarodne uznavanou ratingovou
agenturou, alebo ktoré Investicny manazér povazuje za cenné papiere s rovnakou Uverovou
kvalitou.

Podfond mdze investovat' do konvertibilnych dlhopisov. Podfond méze taktiez doplnkovo
investovat’ do akciovych as akciami spojenych néstrojov, aebo ako do vedl'gSieho produktu do
dihoveg restrukturalizécie v pripade pozicii cennych papierov pod cenou drzanych v portfdliu,
alebo v désledku vykonu konvertibilného dlhopisu.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papier snizsim
Investicnym stupiiom, do dlhov pod cenou ana Rozvijglcich sa trhoch, ako sa uvadza
v Zvl&stnych rizikovych faktoroch v Prilohe I11.

21. Pioneer Funds— Strategic Income (d’alg len ,, Strategic Income*)

Tento Podfond sa snazi poskytovat’ vysoku Uroven sti¢asnych vynosov v strednom aZz dihodobom
obdobi investovanim minimalne 80% svojich aktiv do dihovych asdlhmi spojenych nastrojov,
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vratane cennych papierov zaistenych hypotékou amaetkom. Podfond ma flexibilitu pri
investovani do rozsiahlgl skaly emitentov asegmentov na dihovych trhoch denominovanych
v [ubovolng mene. Devizové riziko sa mdze zaistit dolarom alebo eurom. Podfond mbze
vlastnit' poziciu v akejkolvek ing mene ako je USD v slvidosti sinvesticiami, vrétane
prostriedkov riadeniarelativneho menoveého rizika.

Podfond moze investovat”:

(i) az 70% svojich aktiv do dlzobnych asdlhmi spojenych nastrojov snizSim Investicnym
stupinom;

(i) az 20% svojich aktiv do dlZzobnych asdihmi spojenych nastrojov s hodnotenim Standard &
Poor pod CCC aebo sekvivalentnym hodnotenim ing medzindrodnej uznavanej ratingove
organizécie cennych papierov, debo ekvivalentng Gverove) kvality podfa hodnotenia
Investi¢ného manazéra;

(iii) az 30% svojich aktiv do konvertibilnych cennych papierov; a

(iv) doplnkovo do akciovych as akciami savisiacich nastrojov.

Investori by s mai byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papier sniZsim
Investicnym stupiiom ana Rozvijgucich sa trhoch, ako sa uvéadza v Zvl&stnych rizikovych
faktoroch v Prilohe I11.

22. Pioneer Funds— Diversified Fixed Income Strategy (d’algj len ,, Diversified Fixed Income
Strategy”)

Tento Podfond sa snazi maximalizovat’ vynosy v strednom aZ dlhodobom horizonte investovanim
predovsetkym do diverzifikovaného portfélia, pozostdvaglceho z korporatnych astétnych
diZobnych a s dihmi spojenych néstrojov.

Podfond moze investovat’” az 30% svojich aktiv do korporétnych dlzobnych asdihmi spojenych
nastrojov snizSim Investicnym stupnom aaz 30% svojich aktiv do diZzobnych asdlhmi
spojenych nastrojov vydanych krginami na Rozvijglcich sa trhoch, aebo vydanych
ktoroukol'vek inou krajinou, kde sa spgja iverové riziko s Rozvijgjacimi satrhmi.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papier snizsim
Investicnym stupnom ana Rozvijgucich sa trhoch, ako sa uvadza v Zvlastnych rizikovych
faktoroch v Prilohel 1.

23. Pioneer Funds—U.S. High Yield (d’alg len ,,U.S. High Yield*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ zhodnotenie kapitdlu a vynosov investovanim minimane 70%
svojich aktiv do dizobnych a s dlhmi spojenych néstrojov s nizSim Investi¢cnym stupiom, vratane
cennych papierov zaistenych hypotékou a majetkom a do konvertibilnych cennych papierov ado
preferencnych akcii emitentov, ktori si zaregistrovani, mgu hlavné sidlo alebo vykonavaju
prevaznu ¢ast’ svojich obchodnych aktivit v USA.

Podfond moze investovat™:

() az 30% svojich aktiv do néstrojov kanadskych emitentov;

(i) a 15% svojich aktiv do néstrojov neamerickych anekanadskych emitentov, vrétane
emitentov Rozvijgjucich satrhov;
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(ii1) do penaznych prostriedkov a Nastrojov peinazného trhu;
(iv) do dizobnych a s dihmi spojenych néstrojov s Investi¢énym stupriom; a
(v) doplnkovo do akciovych a s akciami spojenych nastrojov.

Nastroje penaznéno trhu apeinazné prostriedky sa mézu zahrnit' do vypoctu percentuane
hodnoty aktiv Podfondu investovanych do dizobnych asdihmi stvisiacich nastrojov snizSim
Investicnym stupiom do tegj miery, do akg vytvargju Uroky splatné z nastrojov, ktoré su
v portféliu Podfondu a hodnote nevyrovnanych néstrojov.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papier snizsim
Investicnym stupnom ana Rozvijgucich sa trhoch, ako sa uvadza v Zvlastnych rizikovych
faktoroch v Prilohe 111.

24. Pioneer Funds— Global High Yield (dalg len ,, Global High Yield*)

Podfond sa snaZi dosahovat’ zhodnotenie kapitdlu avynosov investovanim predovSetkym do
dizobnych asdlhmi spojenych néstrojov vladnych a korporatnych emitentov sniZzSim
Investi¢cnym stupriom na celom svete.

Minimalne 80% aktiv Podfondu sa bude beZzne investovat’ do dliZobnych asdlhmi spojenych
nastrojov s nizsim investi¢cnym stupinom a do preferencnych akcii.

DlZobné a s dlhmi spojené néstroje, do ktorych méze Podfond investovat’, zahrriagjU cenné papiere
zaistené hypotékou a majetkom a konvertibilné dihopisy.

Podfond mdZe investova do nastrojov, ktoré maja Siroky rozsah splatnosti, ako g krajiny
vydania. Portfélio Podfondu bude pozostdvat’ z cennych papierov viadnych akorporatnych
emitentov umiestneneych minimane v troch krajinych.

Nastroje penaznéno trhu apeinazné prostriedky sa mézu zahrnit' do vypoctu percentuane
hodnoty aktiv Podfondu investovanych do dizobnych asdihmi stivisiacich nastrojov snizSim
Investicnym stupriom do tegj miery, do akeg vytvargju Uroky splatné z nastrojov, ktoré su
v portféliu Podfondu a hodnote nevyrovnanych néstrojov.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papier snizsim
Investicnym stupnom ana Rozvijgucich sa trhoch, ako sa uvadza v Zvlastnych rizikovych
faktoroch v Prilohel111.

25. Pioneer Funds—Euro High Yield (d’algj len ,, Euro High Yield")

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ zhodnotenie kapitdlu avynosov v strednodobom a7
dihodobom horizonte investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfolia diZobnych
asdihmi spojenych néstrojov snizSim Investicnym stupriom. Podfond mbéZe z d6vodu
zabezpetenia sa alokovat az 49% svojich aktiv do hotovosti alebo do dlZobnych as dihmi
spojenych nastrojov vydanych ¢lenskymi statmi EU, ktoré prijali euro za svoju St&thu menu.
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Podfond bude investovat' predovSetkym do Néstrojov denominovanych v eurach a/ aebo do
hotovosti ado Néstrojov pefiazného trhu.

Doplnkovo mbdze Podfond investovat’ aktiva g do akciovych asakciami spojenych nastrojov.
Okrem toho najviac 20% aktiv Podfondu sa bude investovat do konvertibilnych cennych

papierov.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papier snizsim
Investicnym stupnom ana Rozvijgucich sa trhoch, ako sa uvadza v Zvlastnych rizikovych
faktoroch v Prilohel 1.

26. Pioneer Funds — Emerging Markets Bond Local Currencies (d’algj len ,Emerging
Markets Bond Local Currencies*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ zhodnotenie kapitdlu avynosov v strednodobom az
dihodobom horizonte investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfdlia diZobnych
asdihmi spojenych nastrojov, denominovanych v miestnych menach avydanych krajinami
Rozvijajucich sa trhov, alebo vydanych ktoroukol'vek inou krajinou, kde sa Uveroveé riziko spgja
s Rozvijgjacimi satrhmi.

Podfond méZe investovat’ g do dlZzobnych asdihmi spojenych nastrojov denominovanych
v ktorgjkol'vek ingj volne zamenitelng mene avydanych vlédami, alebo spolo¢nostami
strvalym sidlom v ktorejkol'vek krajine.

Podfond méZe investovat’ az 25% svojich aktiv do dlihopisov vratane opc¢nych listov. Podfond
moZe vlastnit’ az 5% svojich aktiv v akcidch a s akciami spojenych nastrojov.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjlcich sa trhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

27. Pioneer Funds— Emerging Markets Bond (d’alg len , Emerging Markets Bond*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ zhodnotenie kapitdlu avynosov v strednodobom az
dihodobom horizonte investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia dizobnych
asdlhmi spojenych néastrojov, denominovanych v americkych doléaroch ainych menach krgjin
OECD vydanych spoloc¢nost'ami, ktoré st zapisané, magju hlavné sidlo, alebo hlavnu ¢ast’ svojich
podnikatel'skych aktivit na Rozvijgucich sa trhoch, alebo do dizobnych asdlhmi spojenych
nastrojov, kde sa Uveroveé riziko spga sRozvijgiucimi sa trhmi. Expozicia meny na takychto
Rozvijajucich satrhoch neprekroci 25% aktiv Podfondu.

Podfond mdZze investovat’ az 25% svojich aktiv do dihopisov vrétane opcénych listov aaz 5% do
akcii asakciami spojenych néstrojov.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgucich sa trhoch,
vratane Ruska, ako sa uvadza v Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

Podfondy s absoltitnym vynosom — profily investor ov
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Absolute Return Multi-Strategy, Absolute Return Multi-Strategy Growth, Absolute Return
European Equity, Absolute Return Asian Equity, Absolute Return Bond

VysSSie uvedené Podfondy s vhodné pre investorov, ktori chcd byt pritomni na kapitaovych
trhoch. Podfond mbze byt ngjvhodnesi pre investorov so strednodobym az dlihodobym
investicnym horizontom, nakol’ko sa mdzu vyskytnut' straty v désledku vykyvov na trhu.
Podfond m6ze byt vhodny ako pozicia s ngjvyssou véhou v portfdliu.

Absolute Return Currencies
VySSie uvedeny Podfond je vhodny pre investorov, ktori chcl byt pritomni na menovych trhoch.
Podfond méZe byt najvhodnegSi pre investorov so strednodobym az dihodobym investi¢cnym
horizontom, nakolko sa mézZu vyskytnut straty v désledku vykyvov na trhu. Podfond sa snaZi
dosahovat’ kladné vynosy vo v3etkych podmienkach na trhu a mdéze byt vhodny ako pozicia
s ngjvysSou vahou v portfaliu.

Absolute Return Commaodity

Tento Podfond je vhodny pre individudl nych investorov, ktori chcd byt pritomni na komoditnych
trhoch. Podfond mbze byt ngjvhodnejsi pre investorov so strednodobym aZz dihodobym
investicnym horizontom, nakolko sa méZzu vyskytnit straty v désledku vykyvov na trhu.
Podfond m6ze byt vhodny ako pozicia s ngjvysSou véhou v portfdliu.

Absolute Return Emerging M arkets Bond

Vy&Sie uvedeny Podfond je vhodny pre investorov, ktori chcl byt pritomni na Specializovanych
trhoch s fixnym vynosom. Podfond mé6ze byt najvhodnejSi pre investorov so strednodobym az
dihodobym investi¢nym horizontom, nakol'ko sa mézu vyskytnit straty v dosledku vykyvov na
trhu. Podfond méze byt vhodny ako pozicia s ngjvyssou vahou v portfoliu. Podfond méze byt
vhodny pre Ucely diverzifikacie portfdlia, nakolko poskytuje expoziciu ur¢itému segmentu na
trhu sfixnym vynosom, ako sa uvéadza v investi¢nych zasadach Podfondu. Zatial' ¢co Podfond sa
snazi poskytovat' kladné vynosy vo vsetkych podmienkach na trhu, investori by s mali
uvedomit’, Ze portfélio dizobnych cennych papierov na Rozvijgucich sa trhoch mdze byt
volatilngSie ako SirSie diverzifikované portfdlio.

Investiéné ciele
28. Pioneer Funds— Absolute Return Bond (d’algj len , Absolute Return Bond*)
Tento Podfond sa snazi dosahovat’ kladné vynosy vo vsetkych podmienkach na trhu

investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia, pozostavajlceho z akéhokol'vek
druhu nastrojov periazného trhu a dlzobnych a s dlhmi spojenych nastrojov.

Podfond sa snaZi dosahovat’ kladné vynosy prostrednictvom aktivnej aflexibilng alokécie do
réznych segmentov na trhoch sfixnym vynosom investovanim u Sirokého rozsahu emitentov
diZobnych trhov, vrétane avsak nielen u vladnych emitentov, nadnarodnych in&titdcii, organov
miestngl samospravy, medzinarodnych verginych in&titlcii akorporatnych emitentov, ktori su
zaregistrovani, maju hlavné sidlo aebo hlavné podnikatel’ské aktivity na celom svete.

39



Podfond méZze disponovat’ dlhymi a kratkymi poziciami prostrednictvom finanénych derivacnych
indtitdcii.

Podfond mdze investovat' do dlZzobnych asdihmi spojenych nastrojov snizSim Investicnym
stuprniom az 25% svojich aktiv a do konvertibilnych dlhopisov az 25%.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do cennych papierov snizsim
Investi¢cnym stupiiom, ako sa uvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

29. Pioneer Funds— Absolute Return Currencies (d’algj len ,, Absolute Return Currencies’)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’ kladné vynosy vo vSetkych podmienkach na trhu
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia medzinarodnych mien.

Podfond méZe investovat’ do v3etkych volne a nie vol'ne zamenitel'nych mien. S cielom vyuZitia
podmienok trhu, alebo zaistenia expozicie meny Podfondu sa méze profil expozicie meny aktivne
riadit’ prostrednictvom transakcii v rade finan¢nych derivacnych nastrojov.

Podfond mbZe investova’ g do dlZzobnych asdhmi spojenych néstrojov, do Néstrojov
peiazného trhu ado vkladov v Gverovych indtitacidch denominovanych v réznych menéch.

Celkova priemerna durécia Urokovej sadzby Podfondu (vratane hotovosti a Nastrojov peiazného
trhu) nebude dihsia ako 12 mesiacov.

Investori by s mai byt vedomi zvySeného rizika pri investovani do mien, ako sa uvadza
v Zvl&stnych rizikovych faktoroch v Prilohe 1.

30. Pioneer Funds — Absolute Return Commodity (d’alg len , Absolute Return
Commaodity*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ pozitivnu navratnost’ vo vSetkych podmienkach na trhu
prostrednictvom vykonnosti komoditnych terminovanych indexov.

Tento Podfond bude investovat’ predovsetkym do diverzifikovaného portfdlia pozostavajiiceho
zdlzobnych asdlhmi  spojenych néastrojov  slinvesticnym stupnom denominovanych
v [ubovolng mene l'ubovolného Statu OECD, aebo vinych volne zamenitelnych menach
apotom zameni vykonnost' tohto porfélia za vykonnost komoditnych terminovanych indexov
asub-indexov (,indexy”) prostrednictvom vyuzitia financnych derivaénych nastrojov, ako
napriklad swapovych zmllv. Vykonnost Podfondu preto ovplyvni podiel aktiv Podfondu
reprezentovanych tymito financnymi derivacnymi nastrojmi. Tieto indexy mergju vykonnost
reprezentativng skupiny komoditnych terminovanych zmllv vyznamnym spésobom. Budli sa
pravidelne upravovat’ avyrovnavat', aby zabezpetili, Ze budl nad’algj reflektovat’ trhy, ktorych sa
to tyka. Podklady indexov sU dostatocne likvidné na to, aby umoZznili opakovanie indexov.
Pravidld zostavovania indexov sU vergine pristupné. Jednotlivé indexy sO dostato¢ne
diverzifikované.
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Expozicia Podfondov voci indexom bude mat potencid znatng zmeny pocas obdobia
v zavidosti na prevladajucich podmienkach na trhu. Niektoré indexy sa vyuziju pre Gcely
diverzifikéacie rizika. Vynosy zjedného indexu by mohli cCiastocne vyrovnat' vynosy ziného
indexu, aby vyrovnali vynosy, ktoré poskytuje komoditny terminovany trh.

Indexy, ktoré Podfond pouZije v podstate budu:

- Goldman Sachs Commodity Carry Alpha Pairs Strategy 1.1;

- Goldman Sachs Active Commodity Return Engine 1.6.;

- Merrill Lynch Seasonal Roll P1.0;

- Credit Suisse Custom Dynamic Long Short Strategy;

- Long Basis-Short DJUBS Commaodity Excess Return; a

- Long DJ-UBS Commaodity-Short Basis Excess Return Indices.
(d’asieinformacie tykajUce sa tychto indexov st uvedenév Prilohe V).

Avsak, podobne indexy vhodné pre UCITS, ktoré poskytuju ini sponzori sa mdzu tiez pouzit.
Dalsie informacie v slivisosti sinymi indexami, ktoré Podfond vyuZiva, budd uvedené vo
finan¢nych vykazoch Fondu.

Datum uvedenia

Podfond bude uvedeny dia 11. januara 2011 alebo v skorSom, ¢i neskorSom termine podla
rozhodnutia Manazéra (, Da&um uvedenia*).

31. Pioneer Funds — Absolute Return European Equity (d’alg len ,Absolute Return
European Equity*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ kladné vynosy vo vsetkych podmienkach na trhu
investovanim do akcii asakciami spojenych néstrojov, vydanych spolo¢nostami, ktoré si
zaregistrované, mau hlavne sidlo, alebo hlavné podnikatel'ské aktivity v EurOpe, ako g do radu
dizobnych asdlhmi spojenych nastrojov ado Nastrojov periazného trhu, denominovanych
v ktorgjkol'vek mene, za predpokladu, Ze podkladové devizoveé riziko je v prvom rade zaistené
eurom.

Podfond sa snaZi pridat’ hodnotu:
() investovanim do vybraného rozsahu prileZitosti identifikovanych ako atraktivne a
opiergjUce sa o0 zaklady spolo¢nosti;
(i) investovanim do vybraného rozsahu prilezitosti, ktoré sa povazuju za neatraktivne.
Preto sa zisky mézu dosiahnut’ investovanim do néstrojov, ktoré profituju zo
zniZzovania podkladovych cien cennych papierov;

Podfond mdze vyuzivat' financné derivacné néstroje, aby mohol poskytovat' g dihu g krétku
expoziciu akciam asakciami spojenym nastrojom, ako g inym investicidm Podfondu.
Vykonnost' Podfondu bude preto ovplyvnena podielom aktiv Podfondu, ktoré predstavuju tieto
finan¢né derivatné nastroje. DIhé pozicie Podfondu budd vZdy dostato¢ne likvidné, aby pokryli
zavéazky vyplyvajluce z kréatkych pozicii Podfondu.

32. Pioneer Funds — Absolute Return Asian Equity (d’alg len , Absolute Return Asian
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Equity*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ kladné vynosy vo vsetkych podmienkach na trhu
investovanim do akcii asakciami spojenych néstrojov, vydanych spolo¢nostami, ktoré sl
zaregistrované, maju hlavné sidlo, aebo hlavné podnikatel'ské aktivity v Azii, ako g do radu
dizobnych asdlhmi spojenych nastrojov ado Nastrojov periazného trhu, denominovanych
v ktorgjkol'vek mene, za predpokladu, Ze podkladové devizoveé riziko je v prvom rade zaistené
eurom.

Podfond sa snaZi pridat’ hodnotu:
(i) investovanim do vybraného rozsahu prileZitosti, identifikovanych ako atraktivne
aopiergUce sa o zaklady spolo¢nosti;
(i) investovanim do vybraného rozsahu prileZitosti, ktoré sa povazuju za neatraktivne. Preto
sa zisky mdzu dosiahnut’ investovanim do néstrojov, ktoré profitujd zo zniZovania
podkladovych cien cennych papierov;

Podfond mdZe vyuzivat' finan¢né derivacné néstroje, aby mohol poskytovat’ g diha g kréatku
expoziciu akciam asakciami spojenym nastrojom, ako g inym investicidm Podfondu.
Vykonnost' Podfondu bude preto ovplyvnena podielom aktiv Podfondu, ktoré predstavuju tieto
finan¢né derivatné nastroje. DIhé pozicie Podfondu budl vZdy dostatoéne likvidné, aby pokryli
zavéazky vyplyvajuce z kréatkych pozicii Podfondu.

33. Pioneer Funds— Absolute Return Emerging MarketsBond (d’algj len ,, Absolute Return
Emerging Markets Bond*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’ kladné vynosy vo vSetkych trhovych podmienkach
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfélia dizobnych asdihmi spojenych
nastrojov, vydanych krginami Rozvijgucich sa trhov, ako g spolo¢nostami, ktoré sl
zaregistrovang, maju hlavné sidlo, alebo hlavné podnikatel'ské aktivity na Rozvijgucich sa
trhoch, alebo do dizobnych asdlihmi spojenych néstrojov, kde sa Gverové riziko takychto
nastrojov spaja s Rozvijgjucimi satrhmi.

Tento Podfond mdze vyuzivat financné derivacné néstroje, aby poskytoval g diha g kratku
expoziciu dlzobnym asdihmi spojenym néstrojov, ako g inym investiciam Podfondu.
Vykonnost' Podfondu bude preto ovplyvnena podielom aktiv Podfondu, ktory predstavuju tieto
finan¢né derivacné nastroje. DIhé pozicie Podfondu budl vzdy dostatoc¢ne likvidné, aby mohli
pokryt zavazky vyplyvajuce z krétkych pozicii Podfondu.

Podfond méZze investovat’ az 25% svojich aktiv do dihopisov vratane opcnych listov aaz do 10%
do akcii a s akciami spojenych nastrojov.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijajlcich sa trhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

34. Pioneer Funds — Absolute Return Multi-Strategy (d’alg len ,, Absolute Return Multi-
Strategy”)
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Tento Podfond sa snazi dosashovat’ kladné vynosy vo vsetkych trhovych podmienkach
investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia, pozostéavaiceho z akcii a s akciami
spojenych nastrojov, ako g akéhokolvek druhu dizobnych asdlhmi spojenych nastrojov
sréznymi splatnostami a vydanymi viadnymi a mimovladnymi emitentami.

Podfond mdze investovat’ az 50% svojich aktiv do akcii asakciami spojenych nastrojov aaz
25% svojich aktiv do konvertibilnych dihopisov.

Podfond bude investovat’ predovsetkym do aktiv denominovanych v eurach, inych eurdpskych
menach, americkych dol&roch ajaponskych jenoch.

Podfond méze investovat’ ha rozvijajlcich satrhoch.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjlcich sa trhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

35. Pioneer Funds — Absolute Return Multi-Strategy Growth (d’algj len ,, Absolute Return
Multi-Strategy Growth*)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ kladné vynosy vo vSetkych trhovych podmienkach
investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia, pozostévaliceho z akcii a s akciami
spojenych nastrojov, ako g akéhokolvek druhu diZzobnych asdlhmi spojenych néstrojov
vydanych g vliadnymi g mimovladnymi emitentami.

Podfond méZe investovat” az 100% svojich aktiv do akcii asakciami spojenych nastrojov aaz
25% svojich aktiv do konvertibilnych dlhopisov.

Podfond bude investovat’ predovsetkym do aktiv denominovanych v eurach, inych eurdpskych
menach, americkych dolaroch ajaponskych jenoch. Podfond méze investova’ na Rozvijgjucich
satrhoch.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na rozvijgjucich sa trhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

Podfondy sviacnasobnymi aktivami — Profily investor ov

Global Balanced, Dynamic Real Assets:

VySSie uvedené Podfondy s vhodné pre investorov, ktori chcd byt pritomni na kapitaovych
trhoch. Podfondy méze byt nagvhodneSie pre investorov so strednodobym az dlihodobym
investicnym horizontom, nakol’ko sa mdzu vyskytnut' straty v désledku vykyvov na trhu.
Podfondy mézu byt vhodné ako pozicia s ngjvysSou vahou v portfoliu.

Multi Asset Real Return:

Vy&Sie uvedeny Podfond je vhodny pre investorov, ktori chct byt pritomni na kapitdovych
trhoch. Podfond mdZe byt najvhodne i pre investorov, vyhl'adéavajlcich expoziciu v americkych
doléroch, so strednodobym aZ dlhodobym investi¢nym horizontom, nakol'’ko sa mézu vyskytnat
straty v désledku vykyvov na trhu. Podfond mdze byt vhodny ako pozicia s najvysSou vahou
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v portfdliu.
Investiéné ciele
36. Pioneer Funds— Global Balanced (d’algj len ,, Global Balanced®)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ zhodnotenie kapitdlu avynosov v strednodobom az
dihodobom horizonte investovanim predovsetkym do akcii asakciami spojenych nastrojov, do
Nastrojov peinazného trhu, dizobnych asdlihmi spojenych néstrojov, vrétane konvertibilnych
dihopisov adlhopisov vratane opénych listov ado depozitov s ohfadom na vyzvu s maximanym
obdobim 12 mesiacov. Podfond méze investovat’ az 15% svojich aktiv do nastrojov spojenych
s komoditami.

Podfond vyuZiva pristup zhora dole, aby mohol identifikovat’ atraktivnu savislost’ rizika/vynosu
v kategoriach aktiv, krajin atrhovych kapitalizécii v protiklade k pristupu zdola hore pri
hodnoteni relativngj atraktivnosti cennych papierov v ramci globanych sektorov zaloZzenych na
profiloch o¢akavaného rizika/vynosu.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjlcich satrhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

37. Pioneer Funds— Dynamic Real Assets (d’alg len ,, Dynamic Real Assets*)

Tento Podfond sa snaZzi dosahovat' kapitdlové zhodnotenie avynosy zo strednodobého az
dihodobého horizontu investovanim do diverzifikovaného portfélia pozostévajuceho z akcii
asakciami spojenych néstrojov, ako g do I'ubovolného druhu diZobnych asdlhmi spojenych
nastrojov, vydanych g vladnymi g mimovladnymi emitentami. Tento Podfond méZze tiez
investovat’ do néstrojov spojenych s komoditami, ako g do finan¢nych néstrojov so zaistenymi
maj etkom.

Podfond bude investovat’ predovsetkym do aktiv denominovanych v eurach, inych eurdpskych
menach, americkych dolaroch, kanadskych doléroch ajaponskych jenoch. Podfond moéze
investovat’ na Rozvijgjucich satrhoch.

Ako v Podfonde sviacnasobnymi aktivami sa bude roznit' alokécia aktiv Podfondu podla
makroekonomickych faktorov a podmienok na trhu. Podfond vyuziva pristup z hora dole (top-
down), aby mohol identifikovat' atraktivne rizikové/vynosové striedanie v kategéridch aktiv,
kragjin, trhovych kapitalizécii pocas roznych féz ekonomického cyklu.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijajucich sa trhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

Datum uvedenia
Podfond bude uvedeny dia 16. novembra 2011 alebo v skorSom, ¢i neskorSom termine podlra

rozhodnutia Manazéra (,Datum uvedenia‘). Obdobie pociato¢ného upisovania v takomto
Podfonde zatne dina 31. oktébra 2011 a ukon¢i sa Diiom uvedenia.
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38. Pioneer Funds—Multi Asset Real Return (d’alg len ,, Multi Asset Real Return®)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat' kapitdoveé zhodnotenie avynosy vrednom case (to je
prispbsobené americke inflacii) zo strednodobého az dlhodobého horizontu investovanim
predovsetkym do diverzifikovaného portfolia pozostéavgjuceho z akcii asakciami spojenych
nastrojov, peiaznych prostriedkov aNastrojov penazného trhu, ako g do I'ubovol'ného druhu
diZzobnych asdlhmi spojenych nastrojov, vydanych g viadnymi g mimovladnymi emitentami.
Tento Podfond mdze tiez investovat’ na Rozvijgjlcich sa trhoch. Podfond méze investovat’ g do
nastrojov spojenych s komoditami.

Tento Podfond bude aktivne riadit expoziciu meny amoze drzat’ pozicie v 'ubovolngj mene
v slividosti s jeho investiciami.

Ako v Podfonde sviacnasobnymi aktivami sa bude réznit' alokécia aktiv Podfondu, ako sa
uvadza vySSie, podla makroekonomickych faktorov apodmienok na trhu. Podfond vyuZiva
pristup z hora dole (top-down), aby mohol identifikovat’ atraktivne rizikové/vynosove striedanie
(v rednom case) v kategoriach aktiv, krajin, trhovych kapitalizécii pocas roznych faz
ekonomickeého cyklu. Investi¢ny pristup berie do Uvahy ekonomicky rast, dynamiku inflacie, ako
g fiskdnu amenovu politiku z globdneho hradiska v sividosti s extenzivnym kvantitativnym
akvalitativnym makroekonomickych vyskumom.

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijajlcich sa trhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

Datum uvedenia

Podfond bude uvedeny dia 16. novembra 2011 alebo v skorSom, ¢i neskorSom termine podl'a
rozhodnutia Manazéra (,Daum uvedenia’). Obdobie pociatocného upisovania v takomto
Podfonde zacne dia 31. oktobra 2011 a ukonci sa Dinom uvedenia

Akciové Podfondy — Profily investorov

Euroland Equity, Core European Equity, European Research, Global Select, Global
Diversified Equity, U.S. Research, U.S. Pioneer Fund:

VySSie uvedené Podfondy s vhodné pre investorov, ktori chct byt pritomni na akciovych
trhoch. Podfondy mézu byt ngvhodnejSie pre investorov so strednodobym az dihodobym
investicnym horizontom, nakol’ko sa m6zu vyskytnGt' straty v désledku vykyvov na trhu. Pre
investorov sdiverzifikovanym portféliom mézu byt Podfondy vhodné ako pozicia s ngjvyssou
véhou v portfdliu.

European Potential, European Equity Value, U.S. Small Companies, U.S. Mid Cap Value,
North American Basic Value, U.S. Resear ch Value, U.S. Fundamental Growth:

VySSie uvedené Podfondy s vhodné pre investorov, ktori chcl byt’ pritomni na Specializovanych
akciovych trhoch. Podfondy mbézu byt najvhodnejSie pre investorov so strednodobym aZz
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dihodobym investi¢nym horizontom, nakol'ko sa mézu vyskytnit straty v dosledku vykyvov na
trhu. Podfondy méZze byt vhodné pre Ucely diverzifikacie portfolia, pretoze poskytuju expoziciu
uréitému segmentu akciového trhu, ako sa uvéadzav investi¢nych zésadach Podfondov.

Top European Players:

VysSie uvedeny Podfond je vhodny pre investorov, ktori chcl byt pritomni na akciovych trhoch.
Podfond mézu byt ngjvhodngSi pre investorov so strednodobym az dlhodobym investicnym
horizontom, nakol’ko sa mdzu vyskytnit' straty v désledku vykyvov na trhu. Pre investorov
sdiverzifikovanym portféliom méze byt Podfond vhodny ako pozicia sngvysSou véhou
v portféliu. Portfdlio Podfondu je koncentrované, ¢o méze viest k rozdielng vykonnosti na
Sirsom akciovom trhu.

European Equity Target Income

Vy&Sie uvedeny Podfond je vhodny pre investorov, ktori chcu byt pritomni na kapitdovych
trhoch. Podfond mbze byt ngjvhodnejsi pre investorov so strednodobym aZz dihodobym
investicnym horizontom, nakolko sa méZzu vyskytnit straty v désledku vykyvov na trhu.
Podfond m6ze byt vhodny ako pozicia s ngjvysSou véhou v portfdliu.

Italian Equity, Japanese Equity:

Vy&Sie uvedené Podfondy s vhodné pre investorov, ktori chcl byt’ pritomni na Specializovanych
akciovych trhoch. Podfondy mbézu byt najvhodnejSie pre investorov so strednodobym aZz
dihodobym investi¢cnym horizontom, nakol’ko sa m6zu vyskytnat’ straty v désledku vykyvov na
trhu. Podfondy méZe byt vhodné pre Ucely diverzifikacie portfdlia, pretoze poskytuju expoziciu
uré¢itému segmentu akciového trhu, ako sa uvéadza v investicnych zasadéch Podfondov. Investor
by st mal byt vedomy, Ze portfélio zamerané na jednu krajinu méze byt’ volatilngjSie ako SirSie
diverzifikované portfdlio.

Gold and Mining, Global Ecology:

VysSie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori chcu byt pritomni na Speciaizovanych
akciovych trhoch. Podfondy moézu byt navhodnejSie pre investorov so strednodobym az
dihodobym investi¢nym horizontom, nakol'ko sa mézu vyskytnit straty v dosledku vykyvov na
trhu. Podfondy méZze byt vhodné pre Ucely diverzifikacie portfolia, pretoze poskytuju expoziciu
uré¢itému segmentu akciového trhu, ako sa uvédza v investicnych zasadach Podfondov. Investor
by st mal byt vedomy, Ze segmentove portfolia mézu byt volatilnejSie ako SirSie diverzifikované
portfolia

Russian Equity, Emerging Markets Equity, Asia (Ex. Japan), China Equity, Emerging
Europe and Mediterranean Equity, Latin American Equity, Indian Equity:

VysSie uvedené Podfondy st vhodné pre investorov, ktori chct byt pritomni na Speciaizovanych
akciovych trhoch. Podfondy moézu byt navhodnejSie pre investorov so strednodobym az
dihodobym investi¢cnym horizontom, nakol’ko sa m6zu vyskytnat’ straty v désledku vykyvov na
trhu. Podfondy méZe byt vhodné pre Ucely diverzifikacie portfdlia, pretoze poskytuju expoziciu
uré¢itému segmentu akciového trhu, ako sa uvéadza v investicnych zasadéch Podfondov. Investor
by s mal byt vedomy, Ze portfélio cennych papierov na Rozvijgucich sa trhoch méze byt
volatilngSie ako SirSie diverzifikované portfdlio.
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Investiéné ciele
39. Pioneer Funds— Euroland Equity (d’alg len , Euroland Equity*)

Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dlihodobom horizonte
investovanim miniméne 75% svojich aktiv do diverzifikovaného portfolia akcii asakciami
spojenych néstrojov vydanych spolo¢nost'ami, ktoré st zaregistrované, maju hlavné sidlo, alebo
hlavna ¢ast” podnikatel'skych aktivit v ¢lenskych &tatoch EU, ktoré prijali euro za svoju statnu
menu.

40. Pioneer Funds— Core European Equity (d’algj len ,, Core European Equity*)

Tento Podfond sa snaZi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom aZz dihodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrované, maju hlavné sidlo, aebo hlavni cast
podnikatel'skych aktivit v Eurdpe.

41. Pioneer Funds—Top European Players (d’algj len , Top European Players*)

Tento Podfond sa snaZi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom aZz dihodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
vydanych spolocnostami so strednou avelkou kapitalizaciou, ktoré su zaregistrované, maju
hlavné sidlo, aebo hlavni ¢ast’ podnikatel'skych aktivit v Eurépe. Tento Podfond nie je sektorovo
Specificky amdze investovat’ do Sirokého rozsahu sektorov apriemyselnych odvetvi. SnaZi sa
pridat’ hodnotu investovanim do koncentrovaného rozsahu prileZitosti, ktoré si oznatené za
atraktivne na zéklade fundamental nych zakladov spolo¢nosti.

42. Pioneer Funds— European Equity Value (d’alg len ,, European Equity Value®)

Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dlihodobom horizonte
investovanim predovietkym do diverzifikovaného portfdlia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrovaneé, maju hlavné sidlo, alebo hlavnu
¢ast’ podnikatel'skych aktivit v Europe.

Podfond vyuZziva ,,hodnotovy” styl riadenia asnazi sa investovat” do diverzifikovaného portfolia
cennych papierov, ktoré sa predavaju za oddvodnené ceny, alebo so zlavami vzhl'adom na ich
vnutorné hodnoty.

43. Pioneer Funds— European Resear ch (d’alg len ,, European Research”)

Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dlihodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych néstrojov
vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrované, maju hlavné sidlo, aebo hlavni cast
podnikatel'skych aktivit v Eurdpe. Tento investicny proces je podporovany zakladnym
a kvantitativnym vyskumom.

44. Pioneer Funds— European Potential (d’alg len ,, European Potential“)
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Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
vydanych spolocnostami smalou kapitalizaciou, ktoré si zaregistrované, mau hlavné sidlo,
alebo hlavnu ¢ast’ podnikatel'skych aktivit v Eurdpe.

Podfond definuje spolo¢nosti smalou kapitalizaciou ako spolocnosti, ktoré si v ¢ase nakupu,
v ramci rozsahu trhovej kapitalizécie Indexu M SCI Europe Small Companies.
Podfond sa snazi prida’ hodnotu investovanim do diverzifikovaného radu prilezitosti,
oznacenych ako atraktivne na zéklade fundamenta nych zakladov spolo¢nosti.

45. Pioneer Funds — European Equity Target Income (d’algj len , European Equity Target
Income*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’” vynosy so sekundarnym cielom kapitalového zhodnotenia
v strednodobom aZz dihodobom horizonte investovanim predovsetkym do diverzifikovaného
portfélia akcii asakciami spojenych nastrojov, vydanych spolo¢nostami zaregistrovanymi,
sidliacimi, alebo vykonavajlcim prevaznu ¢ast’ svojich podnikatel'skych aktivit v Eurépe a ktoré
ponukaju vysSie ako priemerné vyhliadky dividend.

Aby sa mohli zvySovat’ vynosy portfolia avytvarat’ dodato¢né vynosy, moze Podfond predavat
krétkodobé opcie spravom kupy zvybranych akcii, ktoré Podfond vlastni. Podfond mdze
predavat’ g opcie spravom kupy z akcii, ktoré sa magju nakdpit’ v buddcnosti za cielové ceny,
ktoré s pod st¢asnou trhovou Uroviiou.

Podfond mdZe tieZ investovat’ aZz 20% svojich aktiv do Tubovolného druhu diZobnych as dihmi
spojenych nastrojov vydanych g vliadnymi a mimovladnymi emitentami.

Pri rozdel'ovani Kategorii Podielovych listov sa budl dividendy vypocitavat’ polroc¢ne na zéklade
HVK v posledny deit vjuni av decembri. Dividendy sa potom budl rozdelovat’ v posliedny
pracovny den nasledujici jul ajanuar. Prvé takéto rozdelovanie sa uskutocni vjuli 2012.
Rozdel'ovania sa budl v podstate vyplacat’ z vynosov z investicii ur¢enych narozdel'ovanie pred
vyuctovanim poplatkov Podfondu.

Datum uvedenia

Podfond bude uvedeny dia 22. novembra 2011 alebo v skorSom, ¢i neskorSom termine podl'a
rozhodnutia Manazéra (,Datum uvedenia‘). Obdobie pociatocného upisovania v takomto
Podfonde zacne dina 31. oktobra 2011 a ukonci sa Dniom uvedenia.

46. Pioneer Funds—Italian Equity (d’alg len , Italian Equity*)

Tento Podfond sa snaZi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom aZz dihodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii a s akciami spojenych nastrojov

vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrované, maju hlavné sidlo, aebo hlavni cast
podnikatel'skych aktivit v Taliansku.
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47. Pioneer Funds—U.S. Pioneer Fund (d’algj len ,U.S. Pioneer Fund*)

Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfolia akcii as akciami spojenych nastrojov
emitentov, ktori s zaregistrovani, mgu hlavné sidlo, aebo hlavnu ¢ast’ podnikatel'skych aktivit
v USA.

Tento Podfond vyuziva metddy vyvijané Investicnymi manazérmi od roku 1928 ainvestuje do
diverzifikovaného portfélia starostlivo vyberanych cennych papierov  emitovanych
spolo¢nostami, ktoré sa nesnazia za kazdu cenu dosahovat’ nadpriemerny rast vynosov aziskov,
ktorych cenné papiere vSak napriek tomu ponukagu istd prémiu. Pri pouZziti takychto metod
vyhl'adéva Investicny manazér cenné papiere, ktorych aktudna cena je primerana vo vzt'ahu
k o¢akévanym budicim hodnotam a désledne zachovéava tieto investicie aZ pokial’ sa nedosiahnu
ocakavané vynosy.

Podfond sa vyznatuje maximanou flexibilitou pri investovani cennych papierov do r6znych
sektorov a s roznymi trhovymi kapitalizaciami.

Podfond mdZe investovat’ aZz 20% svojich aktiv, v dobe nakupu, do cennych papierov inych ako
emitentov USA.

48. Pioneer Funds—U.S. Research (d’alg len ,, U.S. Research”)

Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom aZz dihodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrovani, mau hlavné sidlo, alebo hlavni c¢ast
podnikatel'skych aktivit v USA. Investi¢ny proces podporuje zakladny vyskum.

49. Pioneer Funds—U.S. Fundamental Growth (d’algj len ,U.S. Fundamental Growth*)
Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dlihodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov

emitentov, ktori si zaregistrovani, mgu hlavné sidlo, aebo hlavnu ¢ast’ podnikatel'skych aktivit
v USA.

Podfond vyuziva ,rastovy” &yl riadenia asnazi sa investovat’ uemitentov svysSim ako
priemernym potencia om rastu vynosov.

Investi¢cny proces podporuje zékladny vyskum.

50. Pioneer Funds—U.S. Research Value (d’alg len ,,U.S. Research Value*)

Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dihodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov

emitentov, ktori si zaregistrovani, mgu hlavné sidlo, aebo hlavnu ¢ast’ podnikatel'skych aktivit
v USA.
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Podfond vyuZziva ,,hodnotovy* styl riadenia asnazi sa investovat’ do diverzifikovaného portfolia
cennych papierov, ktoré sa predéavau za rozumné ceny, aebo so zl'avami vzhl'adom na ich
vnutorné hodnoty.

Investi¢ny proces podporuje zékladny a kvantitativny vyskum.

51. Pioneer Funds — North American Basic Value (d’algj len ,North American Basic
Value")

Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dlihodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
emitentov, ktori sl zaregistrovani, mgu hlavné sidlo, alebo hlavni ¢ast’ podnikatel'skych aktivit
v Severng Amerike.

Podfond vyuZiva , hodnotovy* Styl riadenia asnazi sa investovat” do diverzifikovaného portfdlia
cennych papierov, ktoré sa predavaju za oddvodnené ceny, alebo so zlavami vzhl'adom na ich
vnutorné hodnoty.

Podfond mo6Ze investovat’ a2 30% svojich aktiv do cennych papierov emitentov, ktori nie st zo
Severngl Ameriky, vrétane az 10% na RozvijajUcich satrhoch.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na RozvijgUcich sa trhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

52. Pioneer Funds—U.S. Mid Cap Value (d’alg len ,,U.S. Mid Cap Value*)

Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
emitentov, ktori s zaregistrovani, mgu hlavné sidlo, aebo hlavnu ¢ast’ podnikatel'skych aktivit
v USA. Podfond investuje do cennych papierov, ktorych trhové hodnoty v ¢ase investovania
neprekracuju vysSiu trhovu kapitalizaciu najvacse) spoloc¢nosti v rdmci Indexu Russell Midcap
Vaue alebo 3-rocny stvisly priemer trhove) kapitalizacie ngvatsg spolocnosti v ramci Indexu
Russell Midcap Value, ktory sa stanovil nakonci predchédzajiceho mesiaca anie st nizSie ako v
najmensg spolo¢nosti v rdmci indexu.

Podfond vyuZziva ,, hodnotovy* styl riadenia asnazi sa investovat” do diverzifikovaného portfolia
cennych papierov, ktoré sa predavaju za oddvodnené ceny, alebo so zlavami vzhl'adom na ich
vnutorné hodnoty.

Podfond mdZze investovat’ az 25% svojich aktiv, v ¢ase ndkupu, do cennych papierov emitentov,
ktori niesii z USA.

53. Pioneer Funds—U.S. Small Companies (d’alg len ,, U.S. Small Companies*)
Tento Podfond sa snazi o zhodnotenie kapitdlu v strednodobom aZz dihodobom horizonte

investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfélia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami s malou kapitalizéciou, ktoré si zaregistrované, maju hlavné
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sidlo, alebo hlavnu ¢ast’ podnikatel'skych aktivit v USA.

Podfond definuje spolo¢nosti smalou kapitalizaciou ako spoloc¢nosti ktoré su, v ¢ase nakupu,
v ramci rozsahu trhove) kapitalizécie Indexu Russell 2000 Growth.

Podfond vyuziva spdsob riadenia ,rast za rozumnu cenu® asnazi sa investovat' do cennych
papierov emitentov s vysSim ako priemernym potencidlom rastu vynosov a prijmov, s ktorymi sa
obchoduje za atraktivne trhové ocenenia.

54. Pioneer Funds— Global Diversified Equity (d’algj len ,, Global Diversified Equity”)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’ zhodnotenie kapitalu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfélia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami na celom svete.

Tento Podfond nie je sektorovo Specificky améZe investovat do Sirokého rozsahu sektorov
apriemyselnych odvetvi. SnaZi sa pridat’ hodnotu investovanim do radu prileZitosti, oznatenych
za atraktivne na zéklade fundamental nych zakladov spolo¢nosti.

55. Pioneer Funds— Global Select (d’alegj len ,, Global Select”)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat” zhodnotenie kapitalu v strednodobom aZ dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfélia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami na celom svete.

Tento Podfond nie je sektorovo Specificky améZze investovat do Sirokého rozsahu sektorov
apriemyselnych odvetvi. SnaZi sa pridat’ hodnotu investovanim do radu prileZitosti, ozna¢enych
za atraktivne na z&klade fundamentalnych z&kladov spolo¢nosti. Podfond mdze vyuzivat
finan¢éné derivacné nastroje na riadenie expozicie meny, kragiiny atrhu.

56. Pioneer Funds— Global Ecology (d’algj len ,, Global Ecology*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’ zhodnotenie kapitalu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovietkym do diverzifikovaného portfdlia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolocnostami na celom svete, ktoré vyrabgju aebo produkuju
environmentdne neskodné vyrobky alebo technoldgie, alebo ktoré prispievgu k rozvoju
CistgjSieho azdraviieho Zivotného prostredia Medzi takéto spoloc¢nosti patria spolocnosti,
posobiace v oblasti kontroly zneCistenia, aternativng energie, recyklovania, spalovania odpadu,
Cistenia odpadovych véd, Cistenia vody a biotechnoldgie.

57. Pioneer Funds— Gold and Mining (d’algj len ,, Gold and Mining*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat” zhodnotenie kapitalu v strednodobom aZ dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovanénho portfélia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami, ktoré si predovSetkym priamo aebo nepriamo
zainteresované v podnikani v slvidosti stazbou, spracovanim, vyrobou, distriblciou alebo inak
obchodujUcich so zlatom ainymi kovmi alebo minerdmi.
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Podfond fyzicky nevlastni zlato alebo kovy.

Podfond ma maximalnu flexibilitu pri investovani v ktorgjkol'vek zemepisngj oblasti. Neexistuje
Ziadne formane obmedzenie podielu aktiv Podfondu, ktory sa mdze investovat' v [ubovolng
zemepisng oblasti.

58. Pioneer Funds— Japanese Equity (d’alg len ,, Japanese Equity”)

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ zhodnotenie kapitalu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovietkym do diverzifikovaného portfdlia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrované, maju hlavné sidlo, aebo hlavnu
Cast’ podnikatel'skych aktivit v Japonsku.

59. Pioneer Funds—Emerging Markets Equity (d’alg len ,, Emerging Markets Equity”)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat” zhodnotenie kapitalu v strednodobom aZ dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfélia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrované, maju hlavné sidlo, alebo hlavnu
¢ast’ podnikatel'skych aktivit v krajinéch, ktoré sa povaZuju za RozvijgjUce sa trhy.

Podfond ma maximalnu flexibilitu pri investovani v ktorejkol'vek zemepisngj oblasti. Neexistuje
Ziadne formane obmedzenie podielu aktiv Podfondu, ktory sa mdze investovat v Fubovolne
zemepisng oblasti.

Investori by si mali byt vedomi zvy3eného rizika pri investovani na Rozvijgjucich sa trhoch,
vratane Ruska, ako sa uvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

60. Pioneer Funds — Emerging Europe and Mediterranean Equity (d’alg len , Emerging
Europe and Mediterranean Equity*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’ zhodnotenie kapitalu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovietkym do diverzifikovaného portfdlia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrovaneé, maju hlavné sidlo, alebo hlavnu
¢ast’ podnikatel'skych aktivit v rozvijgucich sa eurdpskych kragjinach, ako g v krajinéch v aokolo
Stredozemnej panvy.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgucich sa trhoch,
vratane Ruska, ako sa uvadza v Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

61. Pioneer Funds—Asa (Ex. Japan) Equity (d’alg len , Asa (Ex. Japan) Equity)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat” zhodnotenie kapitalu v strednodobom aZ dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
vydanych spolo¢nostami, ktoré su zaregistrovane, mgu hlavné sidio, alebo hlavnu cast
podnikatel'skych aktivit v regidne Azie (okrem Japonska).

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjlcich sa trhoch, ako
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sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.
62. Pioneer Funds—L atin American Equity (d’alg len ,, Latin American Equity”)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’ zhodnotenie kapitalu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
vydanych spolocnostami, ktoré si zaregistrovangé, maju hlavné sidlo, alebo hlavni cast
podnikatel'skych aktivit v krajinach Latinskej Ameriky.

Investori by st mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjucich satrhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

63. Pioneer Funds— China Equity (,,d’algj len ,, China Equity*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat” zhodnotenie kapitalu v strednodobom aZ dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych nastrojov
vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrované, maju hlavné sidlo, aebo hlavni cast
podnikatel'skych aktivit v Cinskej Tudovel republike a st kétované v Cinskej Tudovej republike
av Hong Kongu .

Investori by si mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjlcich sa trhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

64. Pioneer Funds—Indian Equity (d’alg len , Indian Equity*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat” zhodnotenie kapitalu v strednodobom aZ dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovanénho portfélia akcii asakciami spojenych
nastrojov, vydanych spolo¢nostami, ktoré si zaregistrovaneé, maju hlavné sidlo, alebo hlavnu
¢ast’ podnikatel'skych aktivit v Indii.

Investori by st mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgjucich satrhoch, ako
sauvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

65. Pioneer Funds— Russian Equity (d’algj len , Russian Equity*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’ zhodnotenie kapitalu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim predovSetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii as akciami spojenych néstrojov
vydanych spolocnostami, ktoré si zaregistrovangé, maju hlavné sidlo, alebo hlavni cast
podnikatel'skych aktivit v Rusku.

Investori by s mali byt vedomi zvySeného rizika pri investovani na Rozvijgucich sa trhoch,
vratane Ruska, ako sa uvadzav Zvlastnych rizikovych faktoroch v Prilohe 111.

Komoditné Podfondy — Profily investor ov

Commaodity Alpha
Tento Podfond je vhodny pre investorov, ktori chcd byt pritomni na komoditnych trhoch.
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Podfond méze byt najvhodnegsi pre investorov so strednodobym az dlhodobym investicnym
horizontom, nakol'’ko sa mézu vyskytnit’ straty v dosledku vykyvov na trhu. Podfond mdze byt
vhodny ako pozicia s ngjvysSou vahou v portfoliu.

Investiéné ciele
66. Pioneer Funds— Commodity Alpha (d’alg len , Commodity Alpha*)

Tento Podfond sa snaZi dosahovat’ zhodnotenie kapitalu v strednodobom az dlhodobom horizonte
investovanim do néstrojov financnych derivatov spojenych skomoditnymi terminovanymi
indexami, alebo pomocnymi indexami amnozstva dlihopisov, konvertibilnych dlhopisov,
dihopisov sopcnymi listami, inych cennych papierov spevnym drokom (vratane dlihopisov
s nulovym kupénom) a néstrojov peiiazného trhu. Podfond bude vyuZivat’ derivacné nastroje, aby
ponukol minimélne dve tretiny svojich celkovych aktiv vykonnosti komoditnych terminovanych
indexov apomocnych indexov. Vykonnost' Podfondu bude preto ovplyvnena mierou celkovych
aktiv Podfondu, ktoré tieto finan¢né deriva¢né néstroje reprezentuj.

Komoditné indexy terminovanych kontraktov a pomocné indexy (,indexy”) meraja vykonnost
reprezentativngl skupiny komoditnych terminovanych zmlGv zmysluplnym  sp&sobom.
Periodicky sa budu revidovat'” a opdtovne vyrovnavat', aby sa zabezpecilo, Ze budl odrézat’ trhy,
ktorych sa tykaju. Podklady indexov su dostatocne likvidné, aby mohli umoZiovat opakovanie
indexov. Pravidla tvorby indexov sU vergine dostupné. Individuane indexy si dostato¢ne
diverzifikované.

Cielom podfondu je ziskat" expoziciu k niekolkym (minimane dvom) indexom, aby sa ziskal
pristup k roznym segmentom trhu. Expozicia trhu k indexom bude mat’ potencid znatne sa
menit’ v priebehu ¢asu v zavislosti na prevléadajdcich podmienkach trhu. Niektoré indexy sa budu
pouzivat' z dovodov diverzifikacie rizika. Vynosy zjedného indexu mozu ciastoéne vyvazit
vynosy z iného indexu, aby sa mohli vyrovnat’ indexy, ktoré poskytuje komoditny terminovany
trh.

Indexy, ktoré bude Podfond pouzivat’ budd v podstate nasledovné:

- UBS Commodity Basis P Strategy;

- UBS Commodity Relative Strength P Strategy;

- UBS Commodity Small Caps Strategy;

- UBS Commodity Long-Short Basis P Strategy;

- UBS Commodity Long-Short Relative Strength P Strategy.

(dalSie informécie, ktoré sa vztahuju ktymto indexom aktoré uviedol poskytovatel, sl
obsiahnuté v Prilohe V)

Avsak podobné indexy vhodné pre UCITS, poskytnute inymi sponzormi, satiez mozu vyuzivat.
DalSie informacie v sividosti sinymi indexami, ktoré vyuZiva Podfond, budi zvereinené vo
finan¢nych vykazoch Fondu.

PODIELOVE LISTY

Kategorie podielovych listov



V Setky Podfondy mézu ponukat’ Podielové listy Kategérie A, B, C, E, F, H, | aX.

Kazda kategoria Podielovych listov, pocas Ucasti na aktivach toho istého Podfondu, ma odlisna
Struktaru poplatku a moze
() byt zamerana na odlisné typy investorov,
(i) nemusi byt’ dostupna vo vsetkych jurisdikciach, v ktorych sa podielové listy
predava U,
(i)  sapredavat’ prostrednictvom réznych predanych sieti,
(iv)  mat r6zne zasady pri predaji,
(V) byt zaznamenana v Emisngl mene odlisneg od Zakladnej meny Podfondu, v ktorej
bola emitovana; a
(vi)  sazameriavat’ na ponuku ochrany zaistenim sa proti vykyvom meny.

Crty niektorych Podielovych listov

Podielové listy kategorie H m6Zzu kupovat' iba investori (¢i priamo alebo prostrednictvom
menovang povereng osoby), ktori po¢iato¢ne investuju 1 milién eur alebo viac (alebo ekvivalent
ving mene) v tg Kategdrie Podielového listu Podfondu, sohl'adom na rozhodnutie Manazéra
vzdat' sa takéhoto minima za predpokladu, Ze sa vzdy spini zésada rovnakého zaobchadzania
s Podielnikmi.

Podielové listy kategérie | mézu kupovat' iba investori (¢i priamo aebo prostrednictvom
menovanej poverengj osoby), ktori poc¢iatocne investuju 10 miliénov eur alebo viac (alebo
ekvivalent ving mene) do tef Kategorie Podielového listu Podfondu, s ohladom na rozhodnutie
Manazéra vzdat' sa takéhoto minima za predpokladu, Ze sa vzdy splni zésada rovnakého
zaobchédzania s Podielnikmi. N&kupy investorov strvalym pobytom v Taliansku podliehgju
zZiskaniu potvrdenia k spokojnosti Manazéra, alebo jeho Zastupcov, Ze zakupené Podielove listy
nebudl podkladovou investiciou pre akykol'vek produkt, sktorym sa definitivne obchoduje
v maloobchodnej predajnej sieti.

Podielové listy kategorie X mdzu kupovat iba investori (¢i priamo alebo prostrednictvom
menovaneg povereng osoby), ktori pociatocne investuji 25 milionov eur alebo viac (alebo
ekvivalent v ing mene) do tej Kategorie Podielového listu Podfondu s ohl'adom na rozhodnutie
Manazéra vzdat' sa takéhoto minima za predpokladu, Ze sa vzdy splni zasada rovnakého
zaobchadzania s Podielnikmi.

Zaistené kategoérie Podielovych listov

S ohl'adom na urcité Kategorie Podielovych listov (,,zaistené kategorie®) Manazér (aebo jeho
zéstupcovia) mézu vyuzit' techniky a nastroje na zabezpecenie ochrany proti vykyvom meny
medzi Emisnou menou Kategorie a prevladajucou menou aktiv relevantnej Kategorie prislusneho
Podfondu s cielom poskytnutia podobnéno vynosu, ktory by sa bol ziskal pre Kategoriu
Podielovych listov denominovanych v prevliddajice mene aktiv relevantného Fondu. Za
normalnych okolnosti, sa bude vysSie uvedené zaistenie proti menovym vykyvom priblizovat’ a
neprekroci 100% cistych aktiv prisusneg Zaisteng) kategorie. Manazér (alebo jeho zéstupcovia)
samobZu pokusit’ zaistit’ proti menovému riziku, neexistuje v3ak Ziadna zaruka, Ze saim to podari.
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VyuZitie technik a nastrojov, ktoré si opisané vysSie, mézu podstatne obmedzit' Podielnikov
relevantng Zaisteng kategorie v stvislosti s prinosom, ak Emisna mena klesne oproti mene, v
ktorgj sU niektoré aebo vsetky aktiva relevantnéno portfolia denominované. Vsetky naklady,
zisky adebo straty v slvidlosti s takymito zaistovacimi transakciami, bude zn&Sat' prislusna
Zaistena kategbria.

Informacie o dostupnosti Zaistenych kategorii ktorychkol'vek Podfondov  budl podrobne
uvedené v prislusnych informéciach pre Specificku krgjinu, ktoré st uvedené v tomto Prospekte.

Vlastnictvo
Podielové listy vo vsetkych Podfondoch s vydavané iba na meno.

Z&is mena Podielnika v zozname Podielovych listov preukazuje jeho vlastnicke pravo k
Podielovym listom. Podielnici dostani o svojom podielnictve pisomné potvrdenie. Nebudui
vydavane Ziadne certifikéty o vlastnictve.

Z registrovanych Podielovych listov m6zu byt vydane g zlomkoveé ¢asti do troch desatinnych
miest, ¢i uz ako vysledok upisovania aebo prevodov Podielovych listov.

Dostupnost’

Informacie tykajuce sa (i) dostupnosti Kategorii Podielovych listov v kazde krajine, v ktorg) sa
budi Podielové listy Fondu predavat, (ii) dostupnosti Distribuovanych aaebo
Nedistribuovanych Podielovych listov, (iii) Emisngl meny (americkych dolarov alalebo eur
alalebo ing volng zamenitelnegj meny podla ob¢asného rozhodnutia Manazéra), v ktorgj budu
Podielové listy ktorglkol'vek Kategorie dostupné, (iv) subjektov, prostrednictvom ktorych budu
takéto Kategbrie Podielovych listov dostupné, (v) minimanych poZiadaviek na pociatocné
upisovanie adrzbu vramci prislusnych Kategdrii Podielovych listov a (vi) dostupnosti
Zaistenych kategorii budu obsiahnuté v prislusnych informéciach konkrétnej krajiny.

Avsak investori by si mali uvedomit’, Ze niektoré Podfondy a/alebo Kategorie Podielovych listov
nebudd dostupné pre vsetkych investorov. Kategorie akonkrétne drovne ich poplatkov su
stanovené trhovou praxou, ktord sa rozni od kandla ku kandlu aod krajiny ku krajine. Ich
financny poradca moéze investorom poskytnat informécie otom, ktoré Podfondy a/alebo
Kategorie Podiel ovych listov ponukaj U takyto poradcoviav krajineich trval ého bydliska.

Manazér si vyhradzuje pravo ponukat” investorom iba jednu, alebo viac Kategérii Podielovych
listov na upisanie v ktorejkol'vek konkrétng jurisdikcii, aby sa splnilo miestne pravo, zvykova
aobchodn& prax aebo z akéhokol'vek iného dévodu. Okrem toho si Fond aDistribator ajeho
Zé&stupcovia mozu osvojitt Standardy, ktoré su platné pri kategoriach investorov aebo
transakciach, ktoré investorom povoluju aebo obmedzuju investicie v konkrétng Kategorii
Podielovych listov.

Vhodnost” ktorejkol'vek konkrétnej Kategorie Podielovych listov, distriblcia opcie, debo Emisna
mena zavisia na mnohych faktoroch, 3Specifickych pre kazdého individuaneho investora
Podielnici by sa mali poradit so svojimi finanénymi poradcami, aby mohli zistit' désledky
afaktory, ktoré st obsiahnuté v ktorejkol'vek investicii konkrétnej Kategorie.
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DISTRIBUCNE ZASADY

Manazér méze vydavat' Distribuované Podielové listy aNedistribuované Podielové listy
v urc¢itych Kategdriach Podielovych listov v ramci Podfondov tak, ako je uvedené v informéciach
pre konkrétnu krajinu, na ktoré sa odkazuje v tomto Prospekte.

Nedistribuované Podielové listy opétovne investuju cely svoj vynos, pricom Distribuované
Podielové listy vyplacaju dividendy. Manazér urci, ako bude rozdeleny vynos prislusnych
Kategorii Podielovych listov danych Podfondov. Manazé méze v urcitych pripadoch, v takom
Case av takg slivislosti sdanou periodicitou, aku ur¢i Manazér, vyhlasit’ i rozdelenie vo forme
hotovosti alebo Podielovych listov tak, ako sa uvéadza nizSie. V suvidosti s Distribuovanymi
Podielovymi listami mbze Manazér v stlade so zésadou rovnakého zaobchadzania s Podielnikmi
emitovat’ Podielové listy sroznymi distribuénymi cyklami v zavislosti na krgiinach, kde sa
predavaj U, ako je podrobne opisané v Specifickych informéciach prislusng krajiny.

V&etky distriblcie budu, v podstate, vyplacané z ¢istého vynosu investicii, ktoré su k dispozicii
na rozdelenie. Manazér méZe v sllade so zasadou rovnakého zaobchédzania s Podielnikmi
taktiez rozhodnit’, Ze pri niektorych Kategoriach Podielovych listov budd distriblcie vyplacané
z hrubych aktiv v zavidosti na krgiinach, v ktorych sa takéto Kategérie Podielovych listov
predavajl. Toto bude podrobnejSie uvedené v prislusnych informaciach konkrétng krajiny. Pri
niektorych Kategoridch Podielovych listov méZe ob¢as Manazér rozhodnit’ o distribucii ¢istych
realizovanych kapitéovych ziskoch.

Ak nebude vyslovne vyZiadany iny postup, dividendy budl reinvestované do daSich
Podielovych listov, v ramci tej istej Kategorie toho istého Podfondu ainvestorom sa podrobné
informacie oznamia v dividendovych vypisoch.

Pre Kategorie Podielovych listov, u ktorych je mozné distribuovat’ dividendy, budld vyplacané
pripadné dividendy vyhlasované raz ro¢ne. Okrem toho mézu byt vyhldsené arozdelené
i priebeZzné dividendy, ato sfrekvenciou, o ktorg rozhodne Manazér aza podmienok, ktoré
uréuje zakon.

Rozdelenie dividend v3ak v Ziadnom pripade nebude realizované, ak by jeho nésledkom Hodnota
vlastného kapitalu Fondu poklesla pod hodnotu 1 250 000 eur.

Dividendy, ktoré nebudl narokované do piatich rokov odo dia ich splatnosti, prepadn a budud
vratené do prislusngl Kategorie prislusného Podfondu.

Z distribucie dividend, ktora bola vyhlasena a je uchovavana Fondom k dispozicii Podielnika,
nebudu vyplécané Ziadne Groky.

Hodnota vlastného kapitalu

Hodnota vlastného kapitalu sa bezne vypocita kazdy Pracovny deri (Ocefiovaci der) s odkazom
na hodnotu podkladovych aktiv prislusneg Kategdrie vramci prislusného Podfondu. Tieto
podkladové aktiva sa oceiuju poslednymi dostupnymi cenami v ¢ase ocenovania prislusného
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Ocenovacieho dna. Avsak Ocenovaci den pre Euro Credit Recovery 2012, U.S. Credit Recovery
2014, Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing),
Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 distributing), Obbligazionario
Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014 Distributing), Obbligazionario Euro 12/2014 con
cedola (Euro Bond 12/2014 Distributing), aHigh Yield & Emerging Markets Bond Opportunities
2015 a Emerging Markets Corporate Bond 2016 bude dvojtyZzdenne v posledny pracovny den
kazdy kalendarny mesiac a 15. kazdy kalendarny mesiac (alebo d’alSi nasledujlci Pracovny dei,
ak 15. nebude Pracovny den) a Ocenovaci dein Podfondov Absolute Return Asian Equity a
Absolute Return Emerging Markets Bond bude tyZdenne vo &tvrtok (alebo nasledujici Pracovny
deni, ak nebude Stvrtok pracovnym diiom). Pri tychto Podfondoch sa méze Hodnota vlastného
kapitalu vypocitat’ v ¢astgjSich intervaloch na zéklade rozhodnutia Manazéra, ¢o sariadne oznami
investorom.

OBCHODOVANIE SPODIELOVYMI LISTAMI
Ako postupovat’ pri upisovani?

Pri prve investicii musia investori kompletne vyplnit Ziadost'. Pri ndslednych upisovaniach je
moZné zadavat’ pokyny faxom, postou, alebo inou formou, ktora ManaZzér povaZzuje za prijatelnu.

Miniméne pociato¢né upisovanie apoziadavky na drzbu pre investora mézu byt zvergjiiované
ako sthrn informécii relevantnych pre danu krajinu.

Patba za upisanie musi byt realizovana ngjneskér do troch (3) Pracovnych dni po prislusnom
Ocenovacom dni s vynimkou (i) Podfondu Euro Liquidity, pri ktorom sa musi realizovat’ platba
naineskdr dva (2) Pracovné dni po prisusnom Oceiovacom dni a (ii) pri  upisovani
prostrednictvom Zastupcu, pri ktorom sa mdzu platby redizovat’ vinom ¢asovom ramci,
v takomto pripade bude Zastupca informovat’ investora o prislusnom postupe.

Podielové listy budl investorom postUpené aregistracia im bude dorucena, ak Registrétor
aPrevodovy agent, Distribdtor, alebo Zéstupca (ovia) dostant Uhradu transakéng ceny (plus
prislusny ndkupny poplatok) a origindl Ziadosti.

Automatické investi¢né plany

Aj distribitor méze ponukat’, bud’ priamo, aebo prostrednictvom svojho pripadného Zastupcu
(ov) moZnost’ upisovania Podielovych listov cez pravidelné spldtky pomocou automatickych
investicnych planov. Automatické investi¢cné plany sa vykonavau v mene investorov v sllade
s podmienkami, ktoré si stanovené v predajngj dokumentécii aformuldroch Ziadosti avzdy
podliehgju zakonom krajiny, v ktorej mé Distribator a Zéstupca (ovia) trvalé bydlisko asu
k dispozicii v sidle Fondu av sidle pripadného Zastupcu (ov). Kvéli dasim informacidam by sa
mali investori skontaktovat” so svojim finanénym poradcom.

I dentifikacia upisovatel’ov
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Na zéklade luxemburskych zé&konov anariadeni sohl'adom na pranie Spinavych penazi
afinancovanie terorizmu a konkrétne na zéklade prislusnych ob¢asnych obeznikov Z&konnych
organov boli ulozené povinnosti na jednotlivcov finanéného sektoru, aby predchadzali
vyuzivaniu UCITS na Ucely prania Spinavych penazi afinancovania terorizmu. Aby sa splnili
tieto poziadavky, k formuldru Ziadosti upisovatela (a kde to bude nevyhnutné nominaneho
vlastnika) musi byt priloZzend, v pripade jednotlivcov kopia pasu aebo obcianskeho preukazu
alalebo v pripade pravnickych osdb kdpia stanov a vypisu z obchodného registra ( vernost’ kazdej
kopie musi osvedCit' jeden z nasledovnych organov: velvyslanectvo, konzulé, notar, miestna
policia aebo iné organy, ktoré od pripadu k pripadu ur¢i Manazér). Takéhoto identifikacného
postupu sa mdze Manazér vzdat’ v nasledovnych pripadoch:

a) v pripade upisovania prostrednictvom odbornika finan¢ného sektoru — strvalym
bydliskom v kragjine, ktor4 ukladd ekvivalent identifikatng povinnosti, ktord sa
vyZaduje na zéklade luxemburského zakona o zabréneni prania Spinavych penazi
afinancovaniaterorizmu.

b) v pripade upisovania prostrednictvom odbornika finan¢ného sektoru, ktorého materska
spolo¢nost’ podlieha ekvivaentu identifikaéng povinnosti, vyZadovane luxemburskym
z&konom a kde sa prislusny zékon voci materskel — alebo zakonnej alebo profesiondne
povinnosti zhoduje so zasadou — uloZenia ekvivalentngj povinnosti na jg dcérske
spolocnosti alebo pobocky.

Postup povinng starostlivosti investora sa méZe zjednodusit’, alebo rozsirit’ v zavidosti na profile
investora s ohl'adom na pranie Spinavych penazi aebo financovania terorizmu.

S ohr'adom na diskre¢né pravo ManaZéra sa vSeobecne akceptuje, Ze finan¢ni odbornici strvalym
bydliskom v kragjine, ktora ratifikovala zavery Financial Action Task Force (Pracovneg skupiny
finanéng c¢innosti), sa povazuju za tych, ktori mau identifikacné poZiadavky, ktoré su
rovnocenne s poziadavkami, ktoré vyzaduje luxembursky zékon.

Ako postupovat’ pri uhrade?

Patba by maa byt’ realizovana penaznym prevodom po odratani vSetkych bankovych poplatkov
(ktoré st na naklady investora). Platba mbze byt realizovanai Sekom, pricom v tomto pripade sa
mdze vyskytnut' oneskorenie v spracovani pri ¢akani na potvrdenie o zi¢tovani fondov. Ak sa
takéto oneskorenie vyskytne, investori by s mali byt vedomi, Ze ich Ziadosti budl spracované na
z&klade Hodnoty vlastného kapitdlu v Oceniovaci der, ktory nasleduje po Pracovnom dni, kedy
boli z(&tované fondy. Seky st prijimané len na zéklade vlastného uvéZenia Manazéra. DalSie
podrobnosti 0 Uhrade st k dispozicii v sidle Manazéra av sidlach pripadnych Zastupcov atiez na
poziadanie.

Platba transakéng ceny sa bude realizovat’ v Emisng mene, alebo v ktorgjkol'vek ingj mene,
ktora ur¢i investor abude akceptovatelna pre ManaZéra, v takomto pripade bude néklady na
vymenu meny platit’ investor avymenny kurz bude ten, ktory bude platit’ v prislusny Oceiovaci
dei.

Ako postupovat’ pri vymene? 5
V sllade s pravidlami stanovenymi v Clanku 7 Manazérskych pravidiel mbze Podielnik vymenit’
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vSetky aebo len cast’ Podidovych listov Podfondu, ktoré vlastni, za Podielové listy iného
Podfondu tej istej Kategorie Podielovych listov.

Nebudu vSak dovolené Ziadne vymeny do aebo z Kategorie Podielovych listov B, E a F
Podfondov Euro Credit Recovery 2012, U.S. Credit Recovery 2014, Obbligazionario Euro
09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing), Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola
(Euro Bond 10/2014 distributing), Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014
distributing) a Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 distributing) a
High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 a Emerging Markets Corporate Bond
2016.

Prikazy navymenu Podielovych listov méZu byt zadané faxom, tel efonicky, postou aebo inym
spdsobom, ktory povazuje Manazér za prijatelny.

Podielnici maju préavo vymenit’ Nedistribuované Podielové listy za Distribuované Podielové listy
anaopak, vramci toho istého alebo iného Podfondu, avsak len vramci rovnakej kategérie
Podielovych listov. Podobne mdzu Podielnici vymenit Zaistené Kategorie Podielovych listov za
rovnaku Kategoriu, ktora nie je Zaistenou Kategdriou Podielovych listov, av3ak len v ramci toho
istého Podfondu.

Podielnici musia uviest prislusny Podfond(y) a Kategériu/Kategérie Podiel ovych listov, rovnako
ako g pocet Podielovych listov aebo finanénu Ciastku, ktort si Zelgji vymenit’ za novo vybraty
Podfond(y), za ktory maju byt’ Podielové listy vymenené.

Hodnota, s ktorou budl Podielové listy dangl Kategoérie a Podfondu vymenené, bude uré¢ena vo
vzt'ahu k prislusngy Hodnote viastného kapitdlu prislusnych Podielovych listov, vypocitang pre
konkrétny Oceriovaci den abude zniZzena o pripadny poplatok za vymenu tak, ako je uvedené
vySSie.

Vymena Podielovych listov jedného Podfondu za Podiel ové listy iného Podfondu, vratane vymen
medzi Nedistribuovanymi Podielovymi listami aDistribuovanymi Podielovymi listami aebo
Zaistenymi aNezaistenymi Podielovymi listami bude realizovana ako spatny predaj Podielovych
listov asucasny nékup Podidlovych listov. Prevadzajaci Podielnik méZe preto podla zékonov
kragjiny, vktorgg ma obc¢ianstvo, sidlo aebo bydlisko, v slvidosti svymenou dosiahnut
zdanitel'ny zisk aebo stratu.

V&etky ustanovenia a upozornenia, vzt'ahujlce sa na spétny predaj Podielovych listov, budl teda
rovnako platit’ i pre vymenu Podielovych listov.

Pri vymene Podielovych listov jedného Podfondu za Podielové listy iného Podfondu musi
investor dodrzat’ v3etky ustanovenia o minimanej hodnote investicie platné pre nakupovanu
Kategoriu Podielovych listov a Podfond.

Ak nésledkom Ziadosti o vymenu poklesne celkova Hodnota vlastného kapitdu, vlastneného
prevadzajacim Podielnikom v Kategorii Podielovych listov a v danom Podfonde pod minimalnu
poZzadovanu hranicu, uvadzani vtomto Prospekte, Fond méZe podla vlastného uvéZenia
stakouto Ziadostou zaobchédzat’, ako so Ziadostou o vymenu celg drzby takéhoto Podielnika
v dangj Kategorii.
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Ak by vTIubovolny den vybavovanie Ziadosti ovymeny, predstavujuce viac ako 10%
Podielovych listov celg emisie ktoréhokol'vek Podfondu, nemohlo byt zredizované bez
ovplyvnenia prisludnych aktiv Podfondu, méze Manazé so sihlasom Depozitara odlozit' vymeny
presahujuce toto percento do take doby, aka sa bude povazovat' za potrebni na predg cadti
prislusnych aktiv Podfondu tak, aby bolo mozné vyhoviet’ vietkym takymto poziadavkam.

Distribator méze tiez ponuknut, ¢i uz priamo aebo prostrednictvom pripadnych Zastupcov,
moznost vymeny vsetkych aebo casti Podielovych listov, ktoré Podfond Fondu vlastni za
Podielové listy iného Podfondu, patriaceho do Pioneer SF alebo Pioneer PF, ale v rdmci rovnake
kategorie Podielovych listov. Takéto vymeny budl realizované v sllade s podmienkami,
ponukovych dokumentov fondu. Takéto ponukové dokumenty si k dispozicii v sidle Manazéra
av sidle pripadnych Zastupcov. Ak chcu investori ziskat® d'aSie informéacie, mali by sa
skontaktovat” so svojim finan¢nym poradcom.

Ako postupovat’ pri spatnom odkupe?

V stlade spravidiami, uvedenymi v Clénku 6.2. Manazérskych pravidiel, moézu Podielnici
pozZiadat’ o spdtné odkupenie svojich Podielovych listov kedykol'vek pred ¢asom uzévierky (ako
sauvadzanizsie) v ktorykol'vek Ocenovaci deri.

Pokyny na spédtné odkupenie Podielovych listov mdzu byt zadané faxom, telefonicky, postou
alebo inou formou, ktord Manazér povazuje za prijatel'nu.

Po obdrzani pokynu od Registrdora a Prevodového agenta bude vyplatenie vykupne ceny
uskutocnené bankovym prevodom s hodnotou ku diiu do troch (3) Pracovnych dni nasledujdcich
po prislusnom Ocenovacom dni svynimkou (i) Podfondu Euro Liquidity, v ktorom sa platba
vykupngl ceny prevedie penaznym prevodom shodnotou do dvoch (2) Pracovnych dni
nasledujlcich po prislusnom Ocenovacom dni a (ii) spdtné kupy realizované prostrednictvom
Zé&stupcu, pri ktorych sa platba vykupne ceny realizuje v odliSnom ¢asovom ramci, o ktorom
bude Podielnika informovat’ Zastupca. Platba mdZze byt vyzZiadana i Sekom, pricom v tomto
pripade moze dbjst’ k jg oneskoreniu vzhl'adom na spracovanie.

Ak by v lubovolny den vyplacanie Ziadosti o spdtnu kupu, predstavujucich viac ako 10%
Podielovych listov emisie ktoréhokol'vek Podfondu nemohlo byt’ zrealizované z prislusnych aktiv
Podfondu alebo povoleng pbZicky, mdze Manazé&r so sthlasom Depozitara odlozit” spatnu kipu
presahujuci toto percento do take doby, aka je povazovana za potrebni na predg cadti
prislusnych aktiv Podfondu tak, aby bolo mozné vyhoviet’ tymto podstatnym Ziadostiam o spéatnu
kapu.

Ak nasledkom Ziadosti o spéatnu kapu poklesne celkova Hodnota vlastného kapitdlu, vlastneného
prevadzajacim Podielnikom v Kategoérii Podielovych listov adanom Podfonde pod minimanu
pozadovanu hranicu uvadzanu v tomto Prospekte, mbze Fond podla vlastného uvézenia s takouto
Ziadost'ou zaobchadzat’ ako so Ziadost'ou o spdtnu kupu celgj drzby takéhoto Podielnika v dangj
Kategorii.

Vyplata vykupnej ceny bude uskutocnena v Emisng mene, alebo ving mene Specifikovang

investorom aprijatel’nej Manazérom, pricom v tomto pripade bude néklady na prepocet mien
znaSat’ investor a kurz takéhoto prevodu bude kurzom platnym v prislusny Ocenovaci den.
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Systematicky plan ukonéenia

Distribator mdze ponuknut’ g ¢i uz priamo, alebo prostrednictvom svojho pripadného Zastupcu
(ov) moznost’ spatného odkupenia Podielovych listov Fondu prostrednictvom Systematického
planu ukonéenia. Tento Systematicky plan ukoncenia sa vykonava g podla podmienok
stanovenych v predajngj dokumentécii, g vo formuléaroch Ziadosti, obc¢as publikovanych a
vzdy sohl'adom na zakony krginy, kde ma Distribltor aZéastupca (ovia ) trvaly pobyt aje
k dispozicii v sidle Fondu av sidle pripadnénho Zastupcu (ov). Ak chcl investori ziskat” d’alSie
informacie, mali by sa skontaktovat’ so svojim finanénym poradcom.

Transakéna cena
Transakéna cena za upisanie, vymenu aspanu kupu Podielovych listov rovnake Kategorie
v rdmci jednotlivych Podfondov bude vypocitavana nasledovne:

Upisovanie

V pripade upisovania Podielovych listov Kategorie B, C, F, | a X sa bude transakéné cena rovnat’
Hodnote vlastného kapitdu pripadajlcej na Podielovy list. Kategoria B a C podlieha odloZzenému
nakupnému poplatku.

V pripade upisovania Podielovych listov Kategérie A, EaH sa bude transak¢na cena rovnat’
Hodnote vlastného kapitalu pripadajucg na Podielovy list, zvySeng o prislusny nékupny
poplatok.

Vymeny

Transak¢éna cena sa bude rovnat’ Hodnote vlastného kapitalu, pripadajlce) na jeden Podielovy list
Kategorie B, C, F, 1 a X pri vymene Podielovych listov jedného Podfondu za Podielové listy
iného Podfondu.

Transak¢na cena sa bude rovnat’” Hodnote vlastného kapitélu, pripadajdcej na jeden Podielovy list
Kategorie A aE aH, zniZeng o poplatok za vymenu rovnguci sa rozdielu medzi nakupnym
poplatkom nakupovaného Podfondu a predavaného Podfondu, ak bol pri vymene Podielovych
listov jedného Podfondu za Podielové listy iného Podfondu U¢tovany vysSi nakupny poplatok.

Okrem toho, pokial’ ide o vymenu Podielovych listov Kategérie A, E aF, mdze byt transak¢na
cena znizend i o d'alSi poplatok za vymenu, ktory predstavuje percentuany podiel Hodnoty
vlastného kapitalu Podielovych listov, ktoré sa maju vymenit'.

Spéatné kapy

Transak¢na cena sa bude rovnat” Hodnote vlastného kapitélu, pripadajicej na jeden Podielovy list
v pripade spétného odkupenia Podielovych listov Kategoérii A, E, F, H, | aX.

V pripade spédtného odklpenia Podielovych listov Kategorii B aC sa bude transakéna cena
rovnat’ Hodnote vlastného kapitdlu, pripadajicej na jeden Podielovy list, znizeng o prislusny
odloZeny nékupny poplatok.

Transak¢na cena sa bude rovnat’ Hodnote vlastného kapitalu, pripadajlce) na jeden Podielovy list
zniZzeny o poplatok za spatné odkupenie u Podielovych listov Podfondov, ktoré uplatiuja tento
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poplatok (ako je podrobnejSie uvedené v Prilohe).

Okamih transakcie

Ziadost' o upisanie, vymenu, alebo spétnt kdpu musi byt Registratorovi a Prevodovému agentovi
doruc¢end (v mene Manazéra od pripadnych Zastupcov, aebo priamo od investora) pred ¢asom

uzavierky (,¢asuzavierky") uvedenom nizsie:

Podfond Cas uzavierky transakcie

V Setky Podfondy (okrem nizSie uvedenych) | Kedykol'vek pred 18.00 hod.
luxemburského ¢asu v prislusny
Ocenovaci den

Absolute Return European Equity Kedykol'vek pred 12.00 hod.
luxemburského ¢asu v prislusny
Ocenovaci den

Commodity Alpha, Absolute Return | Kedykol'vek pred 14.00 hod

Commodity luxemburského ¢asu v prislusny
Ocenovaci den

Absolute Return Asian Equity a Absolute Kedykol'vek pred 18.00 hod.

Return Emerging Markets Bond

luxemburského c¢asu, najneskor tri (3)
Pracovné dni pred Ocenovacim diiom

Euro Credit Recovery 2012,
U.S. Credit Recovery 2014,
Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola

Kedykol'vek pred 18.00 hod.
luxemburského casu, najneskor pat (5)
Pracovnych dni pred Ocefiovacim dinom

(Euro Bond 09/2014 distributing),
Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola
(Euro Bond 10/2014 Distributing),
Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola
(Euro Bond 11/2014 Distributing),
Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola
(Euro Bond 12/2014 Distributing)

V&etky Upisy, vymeny, alebo spédtneé kipy sa vykonava i na zaklade neznamej Hodnoty vlastného
kapitau.

Ziadosti vo vetkych Podfondov, ktoré budi dorugené po ¢ase uzavierky, sa budl povaZovat' za
dorucené v nasledujuci Ocenovaci deil.

Okrem toho sa vyuzivaju odliSné ¢asové limity v pripade upisovania, spatnej kupy, alebo vymeny
Podielovych listov prostrednictvom Zastupcu za predpokladu, Ze sa zachova zésada rovnakého
zaobchédzania sPodienikmi. V takychto pripadoch bude Zastupca informovat’ prislusného
investora o postupe, ktory sa tyka takéhoto investora. Ziadosti o upisanie, spatni kdpu alebo
vymenu prostrednictvom DistribUtora alebo Zéastupcu (ov) sa nemdzu podavat’ pocas dni, ked’
Ditribdtor alalebo Zastupca(ovia) neobchoduju. V pripade upisovania, spéatng kupy alebo
vymeny Podielovych listov realizovanych prostrednictvom Distributora alebo Zéstupcu, takyto
zéstupcaiba ododl e takéto Ziadosti, ktoré dostal pred ¢asom uzévierky, ktory je uvedeny vysSie.
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Manazér mbze povolit’, aby Ziadost' 0 upisovanie, spatni kdpu alebo vymenu prijal Registrator
aPrevodovy agent po case uzavierky za predpokladu, ze (i) Distribltor aaebo jeho
Zé&stupca(ovia) dostanu Ziadost' pred ¢asom uzavierky, (ii) prijem takejto Ziadosti nebude mat’
vplyv nainych Podielnikov a (iii) a zachova sa rovnaké zaobchadzanie so vSetkymi Podielnikmi.

Ziadny Zéastupca nema povolené stiahnut’ objednévky, aby mohol ziskat' osobny prospech zo
zmeny ceny.

Nadmer né obchodovanie/Casovanie trhu

Manazér nepovoluje prax nadmernéno obchodovania. Nadmerné, kratkodobé (¢asovanie trhu)
obchodné praktiky mdzu narusit’ stratégie manazmentu portfélia a poskodit’ vykon Fondu. Aby sa
minimalizovali Skody Fondu aPodielnikov av zaujme prislusného Fondu ma Manazér pravo
pozastavit’ prikaz na upisovanie, spatni kdpu alebo vymenu, alebo uloZit' poplatok aZz do 2%
hodnoty objednévky od ktoréhokol'vek investora, ktory sa angaZuje v nadmernom obchodovani,
alebo ma minulost nadmerného obchodovania, aebo ak podla ndzoru Manazéra bolo, alebo
mdze byt obchodovanie investora rusiveé pre Fond alebo ktorékol'vek Podfondy.

Pri uplatnovani tychto prav mdZze Manazér uvaZovat' 0 obchodovani na spolo¢nych Uctoch v
spolocnom vlastnictve apod spolo¢nou kontrolou. Ak Ucty vedie sprostredkovatel’ v mene
klienta(ov), ako napriklad Ucty poverengj osoby, mdze Manazér vyZadovat' od sprostredkovatel’a,
aby poskytol informacie o transakciach aaby vykona opatrenia na zabrénenie praktik
nadmerného obchodovania. Manazér ma g pravomoc spétne odkupit vSetky Podielové listy,
ktoré vlastni Podielnik, ktory sa angazuje alebo angazoval v nadmernom obchodovani. Manazér
nebude brany na zodpovednost’ za stratu, vyplyvajlcu z odmietnutia objednavok alebo povinnych
spétnych odkupov.



POPLATKY, NAKLADY A VYDAVKY

Nakupny poplatok
Nakupny poplatok bude ulozeny ako percentudny podiel z Hodnoty vlastného kapitdlu, ako sa
podrobnejSie uvadza v tabulke nizsie:

K ategoria Podielovych listov Nakupny poplatok

Kategoria A Maximalne 5%

Kategoria E Maximéne 4.75%

Kategoria H Maximane 2%

KategoriaB aC podlieha odloZenému ndkupnému poplatku
KategoriaF, | aX Ziadny nakupny poplatok

Podrobnosti 0 ndkupnych poplatkoch, platnych pre kazdu Kategoriu Podielovych listov
aPodfond, st uvedené v Prilohe | Prospektu.

Distribator sa méze delit s nakupnym poplatkom aprislusSnym poplatkom za vymenu, ktoré
dostane, so svojimi pripadnymi Zastupcami, alebo profesionanymi poradcami, ktoré mézu podra
vlastného uvazenia uréit’.

OdloZeny nakupny poplatok

Kategorie Podielovych listov B aC sa predavaju bez nakupného poplatku, hoci sa mbze uloZit’
odlozeny ndkupny poplatok, ak si Podielnici spatne odkupuju Podieloveé listy v ramci prislusného
obdobia, ktoré sa podrobnejSie uvadzav tabulke nizsie.

Kategoria podielovych | OdloZzeny nakupny poplatok

listov

KategoriaB maximdne 4% sa znizia na 0% pocas 4 ro¢ného
obdobia po investovani

KategoriaC maximalne 1% pocas prvého roku investovania

Pre G¢dy uréenia poctu rokov od datumu nakupu sa vsetky platby pocas mesiaca povazuju za
platby, uskutocnené v prvy den tohto mesiaca.

Avsak pri nasledovnych Podfondoch sDaumom splatnosti (ako sa definuje v investi¢nych
zésadéch Podfondov) sa bude odlozeny nékupny poplatok uplatnovat’, ak si Podielnici odkupia
spét’ podielové listy Kategdérie B pred ddtumom splatnosti, ako sa to uvadza podrobnejSie
v tabulke nizsie:

65



Podfond s ur éenym datumom OdloZeny nakupny poplatok
splatnosti

2.50% pocas prvého roku investovania
Euro Credit Recovery 2012 1.75% pocas druhého roku investovania
1.25% pocas tretieho roku investovania

2.00% pocas prvého roku investovania
1.75% pocas druhého roku investovania
U.S. Credit Recovery 2014 1.50% pocas tretieho roku investovania
1.25% pocas Stvrtého roku investovania
1.00% pocas piateho roku investovania

Svynimkou, ktord sa uvadza vysSie, sa nebude ukladat’ Ziadny odlozeny nakupny poplatok pri
Podielovych listoch Kategorie B aC, ak s Podielnici spdtne odkupia Podielové listy po
Stvorro¢nom obdobi a po jednorocnom obdobi podl'a poradia.

Podielové listy, nadobudnuté reinvestovanim dividend, aebo distriblciami, budld vynaté
z odlozenych nakupnych poplatkov rovnakym spdsobom, ako bude od odloZzenych ndkupnych
poplatkov upustené pri spatng kupe Kategorii Podielovych listov B aC v sivislosti s amrtim
alebo postihnutim Podielnika, alebo vSetkych Podielnikov (v pripade jedného Podielnika aebo
v pripade spolocného vlastnictva podielovych listov).

Pri Podielovych listoch, podliehajdcich odlozenému nakupnému poplatku, sa vyska poplatku urci
ako percentudna sadzba nizsg hodnoty na sicasnom trhu anakupnej ceny Podielovych listov,
ktoré sa spdtne odkupuju. Napriklad, ked’ sa spétne odkupuje Podilovy list, ktory je oceneny
poc¢as obdobia odl oZeného ndkupného poplatku, odloZzeny ndkupny poplatok sa oceriuje iba z jeho
pociatocnel nakupnej ceny.

Pri ur¢ovani, ¢i sa odlozeny ndkupny poplatok plati pri spatnej kipe, Podfond najskér spétne
odkUpi Podielové listy, ktoré nepodliehaju odloZzenému nakupnému poplatku a potom Podielové
listy, ktoré si vdrzbe najdihdie potas obdobia odloZeného nékupného poplatku. Ciastku
akéhokol'vek odlozeného nékupného poplatku, ktory sa ma zaplatit', s ponecha Manazér, ktory
ma nérok natakyto odloZeny ndkupny poplatok.

Poplatok za vymenu

Pri vymene Podielovych listov Podfondu za Podielové listy iného Podfondu, ktory Gétuje vysSi
nakupny poplatok, v ramci rovnakej Kategérie Podielovych listov, mdze Distribltor Gctovat
Podielnikovi poplatok za vymenu rovnguci sa rozdielu medzi nakupnym poplatkom v
predavanom a kupovanom Fonde. Podielnikovi nebude U¢tovany Ziaden poplatok za vymenu, ak
vymiena Podielové listy z Podfondu, ktory Gétoval vySSiu proviziu.

Pri vymene Podielovych listov bud” Kategorie A, E alebo F jedného Podfondu za Podielové listy
kategorie A, E aebo F iného Podfondu v tomto poradi, méZe Distribltor alebo jeho Zastupcovia
Gctovat’ Podielnikovi dodato¢ny poplatok za vymenu vo vyske aZ 1,00% z Hodnoty vlastného
kapitdu Podielovych listov, ktoré sa mgu vymenit. Distribator alebo jeho Zéstupcovia budu
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investorov informovat’ o tom, ¢i satakyto dodatocny poplatok za vymenu uplatiuje.

Ak podielnici vymiengu Podielové listy Kategdrie B alebo C (ktoré podliehgju odloZzenému
nakupnému poplatku) jedného Podfondu za Podielove listy Kategorie B alebo C iného Podfondu
v tomto poradi, tato transakcia nebude podliehat’ odloZenym ndkupnym poplatkom. Avsak, ak
Podielnici spétne odkupuju Podielové listy nadobudnuté vymenou, toto spéatné odkipenie mbze
podliehat’ odloZzenym poplatkom za predaj a/alebo poplatku za spédtné odkUpenie, ak sa vzt'ahuje
na tito Kategoriu, v zavidosti na tom, kedy Podielnik pdvodne Podielové listy tegto Kategorie
zakupil.

Poplatok za spatny odkup

Vo vsetkych Podfondoch sa Podielové listy spatne odkupuju za cenu, ktora sa zaklada na
Hodnote viastného kapitdlu, pripadgjuce na Podielovy prisusngy Kategorie v prisluSnom
Podfonde. V stcasnosti sa neukladaju Ziadne poplatky pri spétnej kupe Podielovych listov
svynimkou, ktora sa uvadzanizSe.

V nadedovnych Podfondoch suréenym datumom splatnosti sa uplatiiuje poplatok za spatné
odkUpenie, ak si budl Podielnici spatne odkupovat’ akukolvek Kategériou Podielovych listov
pred D&umom splatnosti, ako sato podrobnejSie uvadza v tabul'ke nizsie:

Podfond Poplatok za spatnu kapu
High Yield & Emerging Markets Bond | 1.50%

Opportunities 2015

Emerging Markets Corporate Bond 2016

U.S. Credit Recovery 2014 1.00%.

Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola | 0.50%
(Euro Bond 09/2014 distributing
Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola
(Euro Bond 10/2014 distributing)
Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola
(Euro Bond 11/2014 distributing
Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola
(Euro Bond 12/2014 distributing)

Podfondy budi mat” nérok na ziskanie tychto poplatkov za spétnu kdpu.

Dalgie naklady

Akékol'vek vydavky spojené svymenou, ako g vydavky v slivislosti s prevodom hotovosti, sa
budu G¢tovat’ Podielnikovi.

M anazér sky poplatok

Manazér je opravneny dostavat’ od Fondu manazérsky poplatok, vypocitavany ako percentudna

sadzba Hodnoty vlastného kapitdlu prislusng Kategorie Podielovych listov v ramci Podfondu
tak, ako je uvedeny v Prilohe | Prospektu.
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Manazérsky poplatok sa vypocitava a narasta kazdy Oceiovaci den aje splatny spatne mesacne
na zéklade priemerng denng Hodnoty vlastného kapitdlu prislusng Kategorie v ramci
prislusného Podfondu(ov).

Zapodielové listy Kategorie X bude U¢tovat’ avyberat’ manazérsky poplatok Manazér priamo od
Podielnika anebude sa U¢tova’ Podfondom, alebo odrézat’ v Hodnote vlastného kapitalu.
Manazérsky poplatok sa mdze vypocitat’ podla takg metodiky aplatobnych podmienok, na
ktorych sa méZe dohodnlt” Manazér a prislusny investor.

Manazér je zodpovedny za platbu poplatkov Investicnym manazérom, ktori mézu preniest
celkovu vysku, alebo ¢ast’ svojich vlastnych poplatkov na Pomocnych investi¢nych manazérov.

Poplatky za sluzby depozitara a platobného agenta a administratora

Depozitér a Platobny agent a Administrétor maju narok na odmenu z aktiv prislusného Podfondu
(alebo prislusng Kategorie Podielovych listov, ak je to relevantné), ktora sa bude réznit
v zavidosti na krgjine, kde su aktiva prislusneho Podfondu v drzbe, od 0,003% az do 0,5% z
hodnét podkladovych aktiv prislusného Podfondu, aebo Kategorie Podielovych listov, splatnych
mesacne spatne.

Distribuény poplatok

Manazér bude, vo funkcii Distributora, dostavat’ distribucny poplatok splatny mesacne spéatne na
z&klade priemerng denngj Hodnoty vlastného kapitalu prislusng Kategorie v ramci prislusného
Podfondu tak, ako sa stru¢ne uvédza v Prilohe | tohto Prospektu. Avsak Ziadny distribucny
poplatok sa nebude uplatiiovat’ pri Podielovych listoch Kategorie X. Manazér mdze postupit’ ¢ast’
alebo cely tento poplatok svojim pripadnym Zéastupcom, ako g profesiondnym poradcom ako
proviziu zaich sluzby.

Vykonnostny honor ar

Manazér mdze dostat’ vykonnostny honordr za urcité Podielové listy urcitych Kategorii
Podielovych listov vramci Podfondov, kde Hodnota vlastného kapitdu, pripadajica na
Podielovy list dangj Kategorie, prevys jg benchmark aebo vykonnostny ciel’ po¢as Obdobia
vykonnosti (ako sa uvédza nizsie). Podrobnosti ohl'adne prislusnych sadzieb vykonnostného
honoraru a benchmarkov alebo vykonnostnych ciel'ov st v Prilohéach | all tohto Prospektul.
Manazér neméanérok na vykonnostny honorar pri nasledovnych podmienkach:

e ak nedosahuje Kategoria svoj benchmark aebo vykonnostny ciel’,

e &k je vynos Kategorie zéporny pocas Obdobia vykonnosti bez ohl'adu na vykonnost
Kategorie voc¢i svojmu benchmarku alebo vykonnostnému ciel’u, alebo

e ak Hodnota vlastného kapitdlu prislusnych Kategorii, pripadajlca na Podielovy list pocas
Obdobia vykonnosti, neprevysuje ich prislusny High Watermark, ak to bude relevantné,
bez ohl'adu na vykonnost’ takychto Kategorii voci ich benchmarku alebo vykonnostnému
ciel'u.
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Manazér alnvesticni manazéri neodskodnia Ziadneho Podielnika v pripade nizkeg vykonnosti
Podielovych listov akejkolvek Kategorie akéhokolvek Podfondu vocéi jg prislusnému
benchmarku alebo vykonnostnému ciel’u.

Pri kategorii Podielovych listov X bude Manazé Uctovat’ a vyberat” akykol'vek vykonnostny
honorér priamo od Podielnikov, a preto sa nebude odrazat’ v Hodnote vlastného kapita u.

Pri Podielovych listoch High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 a Emerging
Markets Corporate Bond 2016 sa urci narok na vykonnostny honorér podl'a ustanoveni, ktoré si
uvedené v investi¢nych ciel'och.

Obdobie vykonnosti
Obdobie vykonnosti (,,Obdobie vykonnosti*) je kalendarny rok.

Avsak Obdobie vykonnosti Podfondov Euro Credit Recovery 2012, U.S. Credit Recovery 2014,
Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing), Obbligazionario
Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 distributing), Obbligazionario Euro 11/2014 con
cedola (Euro Bond 11/2014 distributing) a Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond
12/2014 distributing) a High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 a Emerging
Markets Corporate Bond 2016 predstavuje obdobie od Datumu uvedenia do Datumu splatnosti

Vypocet vykonnostného honoraru

Vykonnostné honorére sa vypoditavaju kazdy Ocenovaci dei z prirastku Hodnoty vlastného
kapitdlu za kazdé Obdobie vykonnosti vZdy s oh'adom na kritéria vykonnostného honoraru, ktoré
sU uvedené vysSie. Vykonnostny honorér sa vypocita v sividosti so zvySenim aktiv Kategorie
nad zvySenie v benchmarku alebo vykonnostnom cidi, tak ako je to upravené pre upisovanie
spétngl  kupy (pozri ,Dopad upisovania aspéang kupy“ nizsie) zpridusnych Kategorii
Podielovych listov poc¢as Obdobia vykonnosti. Vypocet je nasledovny:

e &k je benchmark alebo vynosy zvykonnosti kladny, dostane Manazér vykonnostny
honorér, ktory sa rovna percentudlnemu vyjadreniu, ktoré je uvedené v Prilohe | tohto
Prospektu z vySSieho vykonu prislusnych Kategorii Podielovych listov, ktory sa dosiahol
zich prislusného benchmarku s ohladom, ak je to relevantné, na Princip High Water (ako
je definovany niZsie) pocas Obdobia vykonnosti.

e &k benchmark Podfondu aebo vykonnostny ciel' klesne po¢as Obdobia vykonnosti,
dostane Manazér vykonnostny honorér, ktory sa rovna percentualnemu vyjadreniu, ktoré
je uvedené v Prilohe |tohto Prospektu z kladng vykonnosti prislusnych Kategorii
Podielovych listov sohfadom na, kde je to relevantné, High Watermark Principle poc¢as
Obdobia vykonnosti.

e ak gpolocna vykonnost kategorie prevys High Watermark abenchmark alebo
vykonnostny ciel, avdak nadmerna vykonnost voé¢i High Watermark je niZSia, ako
nadmerna vykonnost vo¢i benchmarku alebo vykonnostnému cielu, potom sa
vykonnostny honorér vypocita v siividosti s nadmernou vykonnost'ou prevysujicou High
Watermark a nie benchmark alebo vykonnostny ciel'.
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Pokial’ ide o Euro Credit Recovery 2012, Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond
09/2014 distributing), Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014
distributing), Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014 distributing),
Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 distributing) a U.S. Credit
Recovery 2014, bude vypocet vykonnostného honoraru vykonany na zaklade ,, celkového vynosu®,
t.j. vypocet vykonnosti Kazdej kategorie Podielovych listov bude zahfiat’ rozdelenie ainé vynosy,
vyplatené Podielnikom pocas Obdobia vykonnosti.

Pri Podielovych listoch High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 a Emerging
Markets Corporate Bond 2016 sa vypocita vykonnostny honor&r podla ustanoveni, ktoré si
uvedené v investi¢cnych ciel'och.

Vplyv upisovania a spatnej kapy

Za upisovanie pocas Vykonnostného obdobia sa akykol'vek vykonnostny honordr uréuje od
datumu upisovania aZ do konca Vykonnostného obdobia (ak sa takéto Podielové listy spéatne
neodkUpiatak, ako je to opisané nizsie).

Pri spétnegj kdpe uskuto¢neng poc¢as Vykonnostného obdobia sa akykol'vek vykonnostny honorér
uréi od zgiatku Vykonnostného obdobia alebo od datumu upisovania, podla toho, ktory je novsi
a od ddtumu spétng kupy. Spatné kupy st'ahuju Podielové listy nakoniec z prvych zékladnych,
eliminujuc najnovSie Podielové listy vystavené najskér. Akykol'vek vykonnostny honorar,
vypocitany zo spatne odkupenych Podielovych listov, saredizuje aje splatny ManaZzérovi v ¢ase
spétnej kapy.

Princip High Water mark

Manazér bude vzdy pri vypocte vykonnostného honoréru uplatiovat’ princip high watermark
(,Princip High Watermark”), svynimkou Podfondov Euro Credit Recovery 2012,
Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing), Obbligazionario
Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 distributing), Obbligazionario Euro 11/2014 con
cedola (Euro Bond 11/2014 distributing), Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond
12/2014 distributing) a U.S. Credit Recovery 2014 a High Yield & Emerging Markets Bond
Opportunities 2015 aEmerging Markets Corporate Bond 2016. Princip High Watermark
stanovuje Hodnotu vlastného kapitdu, pripadgjucu na Podielovy list, pod ktorou sa nebude
vykonnostny honoré&r vyplécat'. Tato Uroven sa vola High Watermark. Je stanovena z Hodnoty
vlastného kapitdlu, pripadajice] na Podielovy list prislusnych Kategorii, z ktorej bol posliedny
vykonnostny honorar vyplateny, alebo ak nebol nikdy vyplateny vykonnostny honorar z takejto
Kategorie, zHodnoty vlastného kapitalu pripadajice na Podielovy list, za ktory bola tato
Kategoria uvedena, alebo ak bol vykonnostny honorér zavedeny v tejto Kategdrii po prvy krét,
zHodnoty vlastnénho kapitalu, pripadajucej na Podielovy list v Pracovny defi bezprostredne
predchadzajci pred datumom uvedenia vykonnostného honoraru tejto Kategorie.

Vykonnostné benchmarky alebo ciele

Benchmarky aebo vykonnostné ciele sa vypoéitavgil bez odrdtania spravcovskych ainych
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poplatkov anékladov na zaklade indexu Total Return, ak sa nestanovi in&.

Aby sme sa vyhli pochybnostiam, za vypocéet vykonnostnych honorarov nebudd vodi
Podielnikom zodpovedni ani ManaZér, Investicni manazéri, Administrator, ani Poskytovatelia
prisusnych indexov (nedbanlivost alebo iné pochybenie) Ziadnemu Podielnikovi za Ziadne
chyby pri ur¢ovani prisusného indexu benchmarku, ani za oneskorené poskytnutie
benchmarkovych indexov azéroveit nebudld povinni na tieto skuto¢nosti Podielnikov
upozornovat'.

Kde to bude vhodné, budi vsetky vypocty benchmarku, alebo vykonnostného ciela premenené
na Zakladni menu Podfondu. V pripade Podfondov v skupine Absoldtneho vynosu, ktoré maju
vykonnostny ciel' sadzby obdobia medzi ukoncenim azaiatkom burzovych abankovych
operécii v eurach EONIA, vykonnostny honorér kategorii denominovanych v inych menéch ako
euro, zaistenych menovych kategorii tychto Podfondov sa vypocita vo vzt'ahu k ekvivaentne)
sadzbe doby medzi ukon¢enim azatiatkom burzovych abankovych operacii meny zaisteneg)
Kategorie.

Co sa tyka Podidovych listov Kategérie F (ing ako Dlhopisovych Podfondov), vypocet
vykonnosti sa uskuto¢ni na zaklade , Cenového indexu”, t.j. vypocéet vykonnosti benchmarku
aebo vykonnostného ciel'a bude bez dividend.

Poplatky Hlavného/Zberného Fondu

Ked Podfond, kvalifikujuci sa ako Zberny Podfond, bude investovat do podielov/podielovych
listov Hlavného Podfondu, Hlavny Podfond nemusi G¢tovat” poplatky za upisanie alebo spatny
odkup s ohl'adom nainvesticie Podfondu do akcii/podielovych listov Hlavného Podfondu.

Ak by sa Podfond kvalifikoval ako Zberny, rozpisanie vSetkych odmien a nahrad nakladov
splatnych Zbernym Podfondom ztitulu investicii do akcii/podielovych listov Hlavného
Podfondu, ako g celkové poplatky g Zberného g Hlavného Podfondu budd uvedené v prilohe
k tomuto Prospektu. Vo svojg vyrocng sprave zahrnie Manazér g vykaz celkovych poplatkov,
tak Zberného, ako g Hlavného Podfondu.

Ak by sa Podfond kvalifikoval ako Hlavny Podfond iného UCITS (,Zberny Podfond"),
Zbernému Podfondu sa nebudl U¢tovat” Ziadne poplatky za upisanie, spatné odkUpenie aebo
mozné odlozZené poplatky za nakup, poplatky za vymenu z Hlavného Podfondu.

Dohody o do¢asnom spoloénom pover eni

Investicni manazéri Fondu moézu uzatvarat® dohody o do¢asnom spolo¢nom povereni alebo
podobné dohody. V silade sdosiahnutim ¢o nglepSieno vykonu predstavuja dohody
0 doc¢asnom spolo¢nom povereni (CSA) dohody medzi Investicnymi manazérmi a menovanymi
maklérmi, ktoré stanovuju urcity podiel obchodovania na zéklade poverenia aktoré budi
odoslané maklérovi, aby sa rezervovaa platba za vyskum sjednou alebo viacerymi tretimi
stranami. Ustanovenie ovyskume podlieha dohodam medzi Investicnymi  manazérmi
aposkytovatel'mi vyskumu apoverenie rozdelené medzi vykon a vyskum sa dohodne medzi
Investicnimi manazérmi avykonavajucim maklérom. Oddelene mbéze CSA, vykonavauci
makléri poskytovat’ g vyskum na zaklade platby odpocitang z n&kladov na realizaciu. Prijatie
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investi¢ného vyskumu ainformacii v stivislosti so sluzbami povol'uje Investicnym manazérom
doplnenie svojho vlastného vyskumu aanalyz aziskanie ndzorov ainformécii od jednotlivcov
alebo vyskumnych pracovnikom inych spolo¢nosti. Takéto sluzby nezahingu vydavky na
cestovng, ubytovanie, reprezentaciu, bezny administrativny tovar ¢i sluzby, vydavky na bezné
kancelarske potreby apriestory, clenské prispevky, mzdy zamestnancov, alebo priame
hotovostné platby, ktoré hradia Investi¢ni manazéri.

DalSie poplatky a néklady

Ostatné néklady avydavky sa uvédzaji v ManaZérskych pravidiach (pozri Clanok 8. ,Naklady
Fondu*“).

MANAZMENT A ADMINISTRATIVA
M anazér

Pioneer Asset Management S.A. (,Manaz&*), spolocnost’ zaregistrovana v Luxemburskom
vel’kovojvodstva, patri do UniCredit Banking Group, bola zaloZzena v zmysle kapitoly 15 Zakona
z0 17. decembra 2010. Jg akciovy kapital predstavuje 10 000 000,00 eur ajg akcie Uplne viastni
Pioneer Globa Asset Management S.p.A., ktord samotnt Uplne viastni UniCredit Sp.A..
Manazér v suc¢asnosti kona g ako Manazér pre Pioneer CIM, Pioneer Ingtitutional Funds, Pioneer
S.F., Pioneer Institutional Solutions, Pioneer P.F., Pioneer Investments Euro Renten, Pioneer
Investments Ertrag, Pioneer Investments Chance, Pioneer Investments Wachstum, Pioneer
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Investments Euro Medium Renten, VPV PRO, BBV-Dachfonds, BBV-Fonds, HVB Luxembourg
Select, Pioneer Investments Total Return, Pioneer Structured Solution Fund a CoRe Series.

Manazér bol zaregistrovany diia 20. decembra 1996 na dobu neurcitd. Jeho Stanovy boli
zverginené v spise Mémoria dna 28. januara 1997 anaposledy boli zmenené diia 11. novembra
2011. Takéto zmeny boli zverginené v spise Mémoria dina 22. decembra 2011.

DEPOZITAR A PLATOBNY AGENT

Za depozitara (d'a¢ len , Depozitar*) aktiv Fondu bola vymenovana Société Générale Bank &
Trust. Dalgj v stlade so Z&konom zo 17. decembra 2010 Depozitér:

(a) zaisti, ze predg, emisia, spané odkupenie, vymena aumorenie Podielovych listov,
vykonavané v mene Fondu aebo Manazéra, sa bude vykonavat' v stlade s platnym zakonom
aManazérskymi pravidlami;

(b) zaisti, Ze hodnota Podielov sa vypocitav stlade s platnym zakonom a Manazérskymi
pravidlami;

(c) bude vykonavat’ pokyny Manazéra, pokial’ nebudu v konflikte s platnym zakonom
aManazérskymi pravidlami;

(d) zaisti, Ze pri transakciach, tykajucich sa aktiv Fondu, budl vSetky platby zreaizované
v obvyklych lehotach splatnosti; a

(e) zaisti, Ze vynos, pochadzajlci z hospodérenia Fondu, bude Fondu vyplacany v stlade
s Manazérskymi pravidlami.

Fond dag vymenoval Depozitédra za svojho platobného agenta (d'ag len , Platobny agent”),
ktory na zéklade pokynov Registrédtora a Prevodového agenta zodpoveda za pripadni vyplatu
dividend Podielnikom Fondu a pripadnu vyplatu odkupnej ceny zo strany Fondu.

Depozitdrom je luxemburska akciova spolo¢nost” (Société Anonyme) a je zaregistrovana na
Regula¢nom Urade ako Gverovaintiticia.

ADMINISTRATOR

Manazér vymenoval Société Générale Securities Services Luxembourg za svojho administratora
(,administrator*), zodpovedného za vSetky administrativne povinnosti, ktoré vyZaduje
luxemburské pravo a predovSetkym Gctovnictvo a vypocet Hodnoty vlastného kapitélu.
DISTRIBUTOR / MIESTNY ZASTUPCA

Manazér je vymenovany ako distribdtor (d’alg len , Distribator”), ktorého tlohou je obchodovat
sapropagovat’ Podielové listy jednotlivych Podfondov.

Distribator mdze uzatvorit sinymi  Zastupcami, vratane Zastupcov tvoriacich filidky
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Investicnych manazérov aebo Depozitara, zmluvné dohody na predaj a ponukanie Podielovych
listov 'ubovol’'nych Podfondov a s nimi stivisiacich spracovatel'skych sluzieb v roznych krajinéch
sveta svynimkou Spojenych &t&ov americkych aich teritorii alebo dizav, v sllade sich
jurisdikciou.

Distribdtor ajeho Zastupcovia sa mdzu podielat’ na zhromazd’ovani objedndvok na upisanie,
spatnu kdpu avymenu v mene Fondu a Zastupcov a mézZu, v silade s miestnymi zakonmi krajin,
v ktorych st Podielové listy ponUkané a so sthlasom prislusnych Podielnikov, poskytovat® sluzby
investorom na z&klade poverenia, ktori ich prostrednictvom nakupuju Podielové listy.

Zéstupcovia mdzu poskytovat” sluZzbu investorom na zéklade poverenia iba v pripade, Ze su (i)
profesiondmi vo finan¢nom sektore a st v krgine, ktora je sohladom na diskre¢né préavo
Manazéra vSeobecne akceptovana ako krajina, ktora ratifikovala zavery Financia Action Task
Force apovazuje sa za krgjinu, ktord ma pozZiadavky na identifikaciu, ktoré si ekvivalentné
poziadavkam luxemburskych zakonov, aebo (ii) profesiondmi finan¢ného sektora, ktory je
pobockou alebo opravnenou dcérskou spolo¢nost'ou opravneného sprostredkovatela uvedeného
nizsie (i) predpokladajuc, Ze takyto opréavneny sprostredkovatel je, v sulade s jeho narodnou
legislativou alebo na zéklade z&konného aebo profesiondneho zavazku v stlade s politikou
skupiny, povinny ukladat rovnaké identifikaéné povinnosti na jeho pobocky aebo dcérske
spoloc¢nosti, ktoré s umiestnené v zahranici.

V tomto zmysle budl Zéastupcovia vo vlastnom mene, ade ako povereny zastupca investora,
nakupovat' alebo predavat’ Podielové listy pre investora aZiadat' o registraciu tychto operacii
vregistri Fondu. Investor v3ak moZe investovat, sohladom na niZzSie uvedené, do Fondu
i priamo bez vyuzitia duZieb povereného zastupcu aak investor investuje prostrednictvom
povereného zéastupcu, ma kedykol'vek pravo ukoncit’ zmluvu s poverenym zastupcom a ponechat’
s priamy narok na Podielové listy, upisané prostrednictvom povereného zastupcu. Toto vSak
neplati pre Podielnikov ziskanych v krgjinach, kde je vyuZitie sluZieb povereného zastupcu
nevyhnutné alebo povinné z pravnych, zakonnych, alebo zavaznych praktickych dévodov.

Distributor apripadne i Zéstupcovia musia Vv pripade, Ze to Registrator aPrevodovy agent v
Luxembursku vyZaduje, zasielat’ Ziadosti tomuto Registratorovi a Prevodovému agentovi.

Manazér bol zarovei vymenovany za Miestneho zéstupcu Fondu (d’alg len ,,Miestny zastupca').

REGISTRATOR A PREVODOVY AGENT

Manazér vymenoval European Fund Services S.A. za svojho registrétora (d'ag len , Registrator)
aprevodového agenta (dalg len ,Prevodovy agent”). Registrator aPrevodovy agent budu
zodpovedni za manipul&ciu so Ziadostami o upisanie Podiel ovych listov Fondu aich spracovanie,
za spracovanie Ziadosti o spdtny preda avymenu Podielovych listov Fondu aakceptovanie
prevodov prostriedkov, za Uschovu aspravu zoznamu Podielnikov Fondu aza zabezpecovanie
ariadenie zasielania potvrdeni, sprav, upozorneni ainych dokumentov Podielnikom Fondu.

European Fund Services S.A. je zaregistrovana na Obchodnom registri v Luxembursku pod ¢. RC
B 77327 ako Professionnel du Sector Financier. Celkovo ju vlastni pobocka Société Générale.
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Vymenovanie Registrdiora aPrevodového agenta sa uskutocnilo na zaklade dohody o
Registrdtorovi aPrevodovom agentovi, uzatvoreng medzi Manazérom a Registrdtorom
aPrevodovym agentom na dobu neurcitd od ddumu podpisu. Tuto dohodu mézu obe zmluvné
strany kedykol'vek ukon¢it’ ato tri mesiace po doruc¢eni vypovede druhej zmluvnej strane.

INVESTICNi MANAZERI

Manazér vymenova spoloc¢nost’ Pioneer Investment Management Limited, Pioneer Alternative
Investment Management Limited, Pioneer Investment Management Inc., Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Pioneer Investment Management SGRpA aSantander Asset
Management SGIIC, S.A. zainvesti¢nych manazérov (dalg len, Investi¢ni manazéri*) Fondu.

Investi¢ni manazéri musia Manazérovi poskytovat” poradenstvo, spravy aodporucania, tykajuce
sa spravy Fondu a musia Manazérovi radit’ s ohfadom na vyber cennych papierov ainych aktiv,
tvoriacich portfdlio jednotlivych Podfondov. Investicni manazéri budd denne nakupovat’
apredavat’ cenné papiere a celkovo spravovat’ portfélio, pricom budd podliehat’ celkove kontrole
avyluéng zodpovednosti Predstavenstva Manazéra. Investicni manazéri mézu na zéklade
sihlasu Manazéra svoje funkcie aebo ich ¢ast’” delegovat’; v takomto pripade sa musi tento
Prospekt zodpovedajicim spdsobom doplnit’.

Pioneer Investment Management Limited je spolo¢nost'ou so sidlom v Dubline, zaobergjlca sa
spravou aktiv spolo¢nosti patriacich do skupiny Pioneer Global Asset Management S.p.A.
Pioneer Investment Management Limited, Dublin bola zaloZena 12. juna 1998 a k 30. junu 2011
spravovala aktiva v celkovej vyske 98,1 miliard eur. Pioneer Investment Management Limited je
riadend Centranou irskou bankou pod ¢. SI 60 zroku 2007 Nariadeni o eurdpskych
spolocenstvach (Trhy s finanénymi nastrojmi).

Pioneer Alternative Investment Management Limited je spolo¢nost'ou so sidlom v Dubline, ktora
sa zaobera spravou aktiv spolo¢nosti patriacich do skupiny Pioneer Global Asset Management
S.p.A. Pioneer Alternative Investment Management Limited, Dublin bola zaloZzena dna 27.
januara 1999 ak 30. junu 2011 spravovala aktiva vo vyske 1.3 miliard eur. Pioneer Alternative
Investment Management Limited je riadena Centralnou irskou bankou pod ¢. SI' 60 z roku 2007
Nariadenia o europskych spolo¢enstvéch (Trhy s financnymi nastrojmi).

Pioneer Investment Management Inc., je spolo¢hostou so sidlom v Bostone, zaoberajlca sa
spravou aktiv spolo¢nosti, patriacich do skupiny Pioneer Global Asset Management S.p.A. abola
zaloZzena 15. februara 1962. Okrem toho, Ze vystupuje ako Investi¢ny manazér Fondu, spol.
Pioneer Investment Management Inc., Boston ajg pobocky pbsobia ako Investi¢ni manazéri
aporadcovia pre indtitucionanych klientov viac ako 25tich inych investicnych Fondov
smnozstvom rozli¢nych investi¢cnych cielov, vréatane investicnych cielov podobnych ciefom
tohto Fondu. Pioneer Investment Management Inc. ajg pobocky spravovali k 30. junu 2011
aktivavo vyske 62.6 miliard americkych dolarov.

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH je spolo¢nostou so sidlom v Mnichove,
zaobergjUca sa spréavou aktiv spolo¢nosti, patriacich do skupiny Pioneer Asset Management
Sp.A.. Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH bola zapisana do obchodného
registra dna 5. aprila 1990 ak 30. junu 2011 spravovaa 22.3 miliard aktiv v euréch. Pioneer
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Investments Kapitalanlagegesel Ischaft mbH sa riadi Federdnym finanénym kontrolnym tradom
(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin) v stlade s nemeckymi zakonmi.

Pioneer Investment Management SGRpA je spolo¢nost'ou so sidlom v Milane, zaobergjlca sa
spravou aktiv spolocnosti patriacej do skupiny Pioneer Global Asset Management S.p.A. Pioneer
Investment Management SGRpA bola zapisana od obchodného registra dina 4. decembra 1987
ak 30. junu 2011 spravovaa aktiva vo vyske 71.8 miliard eur. Investicny manazér je riadeny
Bancou d’Italia a Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa.

Investi¢na spréva jednotlivych Podfondov sa deleguje nasledovne:
Pioneer Investment Management Limited, Dublin:

- Euro Liquidity,

- Euro Short-Term,

- Euro Cash Plus,

- Euro Corporate Short-Term,

- Euro Bond,

- Euro Aggregate Bond,

- Euro Corporate Bond,

- Euro Corporate Trend Bond,

- Euro Credit Recovery 2012,

- Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing),
- Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 distributing),
- Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014 distributing),
- Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 distributing),
- High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015,

- Emerging Markets Corporate Bond 2016,

- Euro Strategic Bond,

- Diversified Fixed Income Strategy,

- Euro High Yidld,

- Emerging Markets Bond Local Currencies,

- Emerging Markets Bond,

- Absolute Return Bond,

- Absolute Return Currencies,

- Absolute Return Emerging Markets Bond,

- Global Balanced,

- Euroland Equity,

- Core European Equity,

- Top European Players,

- European Equity Vaue,

- European Potential,

- European Research,

- Italian Equity,

- Global Diversified Equity,

- Global Select,

- Global Ecology,
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- Gold and Mining,

- Japanese Equity,

- Emerging Markets Equity,

- Emerging Europe and Mediterranean Equity,
- Asia (Ex. Japan) Equity,

- China Equity,

- Indian Equity,

- Russian Equity,

- Latin American Equity

Pioneer Investment Management, Inc., Boston:
- U.S. Dollar Short-Term,

- U.S. Dollar Aggregate Bond,
- U.S. Credit Recovery 2014,

- Strategic Income,

- Multi Asset Real Return,

- U.S HighYied,

- Global High Yield,

- U.S. Pioneer Fund,

- U.S. Research,

- U.S. Fundamental Growth,

- U.S. Research Value,

- North American Basic Value,
- U.S. Mid Cap Value,

- U.S. Small Companies,

Pioneer Investments Kapital anlagegesel|schaft mbH, Mnichov:
- Commodity Alpha;

- Absolute Return Commaodity,

- Dynamic Real Assets,

- European Equity Target Income,

Pioneer Investment Management SGRpA, Milano:
- Absolute Return Multi-Strategy,
- Absolute Return Multi-Strategy Growth

Pioneer Investment Management Limited, Dublin a Pioneer Investment Management, Inc.,
Boston bude spoloc¢ne spravovat’ Podfond Global Aggregate Bond.

Pioneer Investment Management Limited, Dublin and Pioneer Alternative Investment
Management Limited, Dublin, bud( spolo¢ne spravovat” Absolute Return European Equity
a Absolute Return Asian Equity Sub-Funds. Na z&klade zvereinenia na webovej stranke
Pioneer Investments bude Pioneer Investment Management Limited vyhradnym
Investi¢cnym manazérom Podfondu.
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POMOCNY INVESTICNY MANAZER (1)

Investicni manazéri mbézu vymenovat pomocného investicného manazéra (ov) (,,Pomocny
investicny manazér(i)*), aby im asistoval pri spravovani niektorych Podfondov. Prospekt bude
aktualizovany po vymenovani Pomocného investi¢ného manazéra.

Pomocny(i) investicny(i) manazér(i) ma pravo denne asohladom na celkovi kontrolu
azodpovednost’ prislusného Investicného manazéra organizovat ndkup apreda cennych
papierov ainat spravovat’ celé alebo cast’ portfdlia prislusnych Podfondov.

Pomocnym investi¢cnym manazérom Podfondu North American Basic Value Sub-Fund je Cullen
Capital Management, LLC a pomocnym investi¢cnym manazérom Podfondu European Potential
je Pioneer Investment Management SGRpA.

Cullen Capital Management, LLC je spolo¢nost’, ktora bola zaloZzena na zéklade zakonov Statu
Delaware. Cullen Capital Management, LLC bola zapisana do obchodného registra diia 27. aprila
2000 a k 30. junu 2011 spravovaa viac ako 7.5 miliardy americkych doléarov. Pomocného
investi¢ného manazérariadi Securities and Exchange Commission (Vladna komisia pre regul&ciu
predaja cennych papierov).

PREHLAD

Manazér, Miestny zastupca a Distributor
Pioneer Asset Management S.A.

4, Rue Alphonse Weicker

L-2721 Luxembourg
Luxemburské vel'kovojvodstvo

Predstavenstvo
Predseda:
- Pan Marc BAYOT, emeritny profesor financii na Free University of
Brussels, strvaym bydliskom v Belgicku.
Clenovia

- Pan David HARTE, globdny riaditel’ investi¢nych operacii, Pioneer
Investment Management Limited, s trvalym bydliskom v irsku,

- Pani Corinne MASSUYEAU, riaditelka manazmentu predga -—
medzindrodny a Zapadna Eurdpa, Pioneer Global Investments Limited, s
trvalym bydliskom v Spojenom kral'ovstve.
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- Pan Enrico TURCHI, generdny riaditel’, Pioneer Asset Management SA.,
Luxembourg, strvalym bydliskom v Luxembursku;

- Pan Patrick ZURSTRASSEN, ¢len predstavenstva réznych spravcovskych
spolo¢nosti fondu, s trvalym bydliskom v Luxembursku;

Depozitar a platobny agent

Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxembourg
Luxemburské velkovojvodstvo

Administrator

Société Générale Securities Services Luxembourg
16, Boulevard Roya

L-2449 Luxembourg

Luxemburské verkovojvodstvo

Registrator a Prevodovy agent

European Fund Services SA.
18, Boulevard Royal

L-2449 L uxembourg
Luxemburské vel'kovojvodstvo

Investiéni manazéri

Pioneer Investment Management Limited
1, George's Quay Plaza

George's Quay

Dublin 2

irsko

Pioneer Alternative Investment Management Limited
1, George's Quay Plaza

George's Quay

Dublin 2

irsko.

Pioneer Investment Management, Inc.
60, State Street

Boston, MA 02109-1820

U.SA.
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Pioneer Investments Kapital anlagegesel|schaft mbH
Apianstral3e 16 - 20

D-85774 Unterfohring pri Mnichove

Nemecko

Pioneer Investment Management SGRpA
6, Galleria San Carlo

20122 Miléno

Taliansko

Pomocny I nvestiény manazé& Podfondu European Potential
Pioneer Investment Management SGRpA
Pomocny I nvesti¢ny manazér Podfondu North American Basic Value

Cullen Capital Management, LLC
645 Fifth Avenue

New York, NY 10022

U.SA.

Auditori Fondu a zdkonni auditori Manazéra

KPMG Luxembourg

9, Allée Scheffer

L-2520 L uxembourg
Luxemburské vel'kovojvodstvo

Pravni poradcovia

Arendt & Medernach

14, Rue Erasme

L-2082 Luxembourg
Luxemburské vel'kovojvodstvo

PRAVNE A DANOVE OBMEDZENIA

Fond a Manazér podliehaju luxemburskym zakonom.

Investori by s mali povSimnut, Ze tu nemusia platit’ v3etky regulacné ochranné opatrenia, ktoré
platia vich krginach. Preto by investor mal poziadat' svojho osobného finanéného poradcu
o podrobné informacie k tejto problematike.

Investovanie do Fondu mdze obsahovat’ niekol’ko pravnych obmedzeni, devizovych obmedzeni
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adanovych obmedzeni, ktoré s jedinecné pre kazdého investora. Manazér neposkytuje Ziadne
z&ruky, Ze I'ubovolny Podienik je opravneny vlastnit' Podielové listy. Budlci investori by sa
preto mali poradit’ o podobnych obmedzeniach so svojim pravnym adanovym poradcom este
predtym, ako sarozhodnu investovat'.

Dairiové obmedzenia z hl’adiska luxembur ského dainového systému

Nasledovny vSeobecny prehl'ad za zakladd na zakonoch, platnych v Luxembursku v der
publikovania tohto Prospektu apodlieha budicim zmendm aebo praxi. Tento prehlad je
vyluéne uréeny ako predbezna informécia anema ambiciu byt vycerpavgucim opisom
vSetkych dainovych obmedzeni, ktoré mozu byt relevantné pre budiceho investor aebo
transakcie v sivislosti s Podielovymi listami Fondu azamerom nie je, Ze bude, ani Zze by sa
mohol chépat’ ako préavna alebo danova rada. Investori by sa mali obrétit’ na svojich
profesiondnych poradcov v sivislosti s G¢inkami zékonov svojich krajin, podnikania, trvalého
sidla aebo trvalého pobytu alebo jurisdikcie, v ktorgg mdze investor podliehat’ zdaneniu.
Investori by s mali uvedomit, Ze ziskané vynosy aebo dividendy aebo zisky, ktoré sa
realizovali, mozu viest' k dodato¢nému zdaneniu v tychto jurisdikciéch. Investori by sa mali
poradit so svojim danovych poradcom, aby urcil pripadny rozsah v jurjsdikcii ich trvalého
pobytu, alebo v ing prislusng jurisdikcii, ¢i bude takyto Podielnik podliehat’ zdaneniu.

Podra st¢asnych luxemburskych zakonov podlieha Podfond v Luxembursku predplatenej dani
(taxe d’abonnement) vo vyske 0,05% ro¢ne z Hodnoty jeho viastného kapitdlu, splatne
Stvrtrocne na zaklade ¢istych aktiv Fondu na konci kalendarneho Stvrtroka.

Avsak zniZzend sadzba dane 00,01% sa pouzije, ak bude Podfond investovat vyhradne do
nastrojov penazného trhu, alebo vkladov v Uverovych indtitaciach, alebo ak budu Podielové listy
alebo Kategoria Podielovych listov Podfondu vyhradené pre jedného alebo viac institucionalnych
investorov.

T&to zniZena sadzba predplatengj dane (taxe d abonnement) sa pouZije v sivislosti s Podfondami
Euro Short-Term, U.S. Dollar Short-Term, the Euro Cash Plus a Euro Liquidity a Absolute
Return Currencies, ako g pri podielovych listoch kategorie | a X.

Uplatiiuju sa nasledovné vynimky z predplateng dane (taxe d”abonnement):

e &k Podfond investuje do Podielovych listov inych UCI, podl'a ktorych tieto UCI uz
podliehdi predplateng dani (taxe d"abonnement):

e ak saKategorie Podielovych listov Podfondov (i) predavaju indtitucionalnym investorom,;
(i) Podfond investuje vyhradne do néstrojov peinazného trhu alebo do vkladov vo
finan¢nych indtittciach (iii) splatnost’ véZzeného zostatkového portfolia nepresahuje 90
dni; a(iv) Podfond ziskal ngjvysSi mozny rating uznévanej ratingovej agentury; alebo

e ak si Kategdrie Podielovych listov Podfondov vyhradené pre (i) institlcie
zaregistrované v sivislosti s nariadenim o zamestnaneckom déchodkovom systéme,
aebo s podobnymi investi¢nymi nastrojmi, vytvorenymi ako sti¢ast’ tej istgj skupiny
v prospech svojich zamestnancov alebo pre (ii) podniky skupiny uvedené v (i)
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investujuce financii, ktoré maju v drzbe, aby poskytovali penzijné davky svojim
zamestnancom.

Podrl'a platnych luxemburskych zakonov o dani a s ohfadom na uplatiiovanie zakonov z 21. juna
2005 pri implementacii Smernice Rady 2003/48/ES o zdaneni prijmu z Uspor vo forme platieb

z urokov (, Smernica EU o Usporach®) a g s ohl'adom na niektoré dohody uzavreté medzi
Luxemburskom a urgitymi teritoriami zavislymi na Eurdpskej Unii, neexistuje Ziadna zrézkova
dan, ktoru realizuje Fond alebo jg platobny agent voc¢i Podiel nikom.

Od luxemburského platobného agenta (v zmysle Smernice EU o Usporéach) savyzaduje od 1.
jula 2005, aby dan z urokov vybera zrézkou a z inych podobnych prijmov, ktoré plati (aebo za
ur¢itych okolnosti, v prospech) jednotlivcovi alebo rezidualnemu subjektu (, Rezidudny
subjekt) v stlade s Clankom 4.2. Smernice EU o Gsporéach. Rovnaky reZim sa pouziva pri
platbach jednotlivcom alebo reziduanym subjektom, ktoré maju trvalé bydlisko, alebo ktoré
boli zaloZené v niektorom z nasledujUcich teritérii: Aruba, Britské panenské ostrovy, Guernsey,
Isle of Man, Jersey, Montserrat a byvalé Holandské Antily. Sadzba zr&Zkove dane je

Vv s¢asnosti 35% aod 1. jula2011.

Platby drokov v zmysle Smernice EU o Usporach zahriigju (i) rozdelenie ziskov Podfondov
odvodenych z platieb urokov, kde sa viac ako 15% aktiv Podfondov investuje do diZobnych
narokov a (ii) prijem z predaja, refundéacie aebo spétnej kipy Podielovych listov, ak bude Fond
investovat’ priamo alebo nepriamo viac ako 25% svojich ¢istych aktiv do diZzobnych nérokov
av rozsahu, v akom takyto prijem zodpoveda prijmom priamo aebo nepriamo odvodenym
z platieb drokov.

Vydanie Podielovych listov za hotovost” nepodlieha Ziadne registrécii kapitédlovel alebo inegj
proporcionang dane v Luxembursku.

Fond, kongjuci prostrednictvom svojho Manazéra sav Luxembursku povazuje za zdanitel'nu
0sobu pre U¢ely DPH bez prava odpocitania vstupnel DPH. Vynatie DPH sav Luxembursku
uplatnuje za sluzby, ktoré sa povazuju za spravcovské sluzby fondu. Iné sluzby, ktoré sa
poskytuju Fondu/Manazérovi by potencidline mohli iniciovat” DPH avyZzadovat registréciu
Manazéra v Luxembursku ako poplatnika, ktory si vypoc¢ita DPH sam vzhl'adom na zdanitel'ne
sluzby v Luxembursku (alebo tovary v urcitom rozsahu) zakupené zo zahranicia.

Ziadna zodpovednost’ za DPH, v podstate, nevznika v Luxembursku v stvislosti s platbami

Fondu Podielnikom, ako napriklad platby, ktoré st spojené s upisovanim ich Podielovych listov
vo Fonde, a preto nepredstavuju riziko za poskytnuté zdanitel'né sluzby.

ZVLASTNE OBMEDZENIA PONUKY

Distribucia v Spojenych statoch
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Podielové listy neboli zaregistrované podl'a Z&kona Spojenych statov o cennych papieroch
z roku 1933 (v platnom zneni) a neboli zaregistrované ani VI&dnou komisiou pre regul &ciou
predaja cennych papierov (Securities and Exchange Commission) a ani Ziadnou Stéthou
komisiou pre cenné papiere aani Fond nebol zaregistrovany podl'a Z&kona o investi¢nych
spolo¢nostiach v platnom zneni. Preto sa Podiel ové listy nemdZzu verejne ponukat’ na predaj
v Spojenych Statoch Americkych, alebo na ktoromkol'vek teritoriu alebo drzave, ktoré
podliehagu ich jurisdikcii, alebo st v prospech osoby zo Spojenych Stétov. Pre G¢ely tohto
Prospektu zahrna americka osoba, avsak nie je obmedzena na osobu (vrétane partnerstva,
korporécie, spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym alebo podobného subjektu), ktora je obcanom
alebo rezidentom Spojenych Statov a je zalozena alebo zaregistrovana v stlade so zakonmi
Spojenych stétov Americkych.

Distribucia v Spojenom kral’ovstve

Fond predstavuje program kolektivneho investovania, ktory je definovany v Zakone Spojeného
krélovstva o finan¢nych sluzbéch atrhoch z roku 2000 (, FSMA*). Bol splnomocneny aebo
inak uznany, ¢ schvéeny Uradom Spojeného kral'ovstva pre finanéné sluzby (, FSA*)

av stlade s tym nemdze obchodovat’ v Spojenom kral'ovstve so Sirokou verginostou.

Vydanie alebo distriblicia tohto Prospektu v Spojenom krél'ovstve (a) ak ich vykona osoba,
ktora nie je splnomocnenou osobou podla FSMA, vykonavaich iba pre alebo ur¢uje ibapre
osoby, ktoré st (i) investicnymi profesiondmi podl'a ¢lanku 19 Nariadenia FSMA (Finan¢na
propagécia) z roku 2001 (,, FPO") alebo (ii) subjektami svysokou ¢istou hodnotou alebo
osved¢enymi vzdelanymi investormi v stlade s ¢lankami 49 a 50 FPO podra poradia, (vSetky
takéto osoby podr'a (i) a(ii) saspolu oznacuju ako ,, FPO osoby*); a (b) ak ich vykona osoba,
ktora je opravnenou osobou pod'a FSMA, vykonavaich iba pre, aebo uréuje iba pre osoby,
ktoré su (i) investicnymi profesionalmi podla ¢lanku 14 FSMA (Propagécia programov pre
kolektivne investovanie) (Vynatia) Nariadenie z roku 2001 (, Nariadenie PCIS*); aebo (ii)
subjektami s vysokou ¢istou hodnotou aebo osvedéenymi vzdelanymi investormi v stlade
s¢lankami 22 a 23 Nariadenia PCIS, podl'a poradia; alebo (iii) osobami, ktorym sa mézu inak
legdlne distribuovat’ podl'a kapitoly 4.12 Obchodna priru¢ka spravania (vSetky takéto osoby
podl'a (i) a(ii) sa spolu oznacuju ako (,, FPO osoby*) a spolu s FPO osobami, ,, Prislusné
0soby*).

Investicnymi profesiondmi podla FPO aNariadenia PCIS si osoby opravnené podla FSMA,
alebo osoby vynaté z poZiadavky takéhoto oprévnenia; vliady, miestne astatne organy; osoby,
ktoré investuju aebo sa odévodnene ocakava, Ze budu investovat’ vo Fonde na profesiondnom
z&lade; ariaditel’, funkcionér, riadiaci pracovnik alebo zamestnanec takejto osoby, ked’ bude
konat’ na z&klade tejto funkcie.

Subjekty svysokou ¢istou hodnotou podla FPO aNariadenia PCIS su (a) pravnickou osobou,
alebo spojené sinou osobou, ktora splatila akciovy kapital aebo cisté aktiva presahujice £ 5 m
(alebo ekvivalent meny); (b) pravnickou osobou. alebo spojené sinou osobou, ktord méa
minimane 20 ¢lenov a splatila akciovy kapitdl alebo cisté aktiva presahujuce £ 500 000 (alebo
ekvivalent meny); (c) partnerstvom alebo nezaregistrovanou organizéciou, ktorg cisté aktiva
presahuju £ 5 m (alebo ekvivalent meny); (d) spravcom trustu, ktory v ¢ase 12 mesiacov pred
datumom propagécie stanovenym tymto Prospektom mal hrubt hodnotu £ 10 m (alebo ekvivalent
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meny) v hotovosti alebo regulovanych investicidch FSMA; alebo (e) riaditelom, funkciondrom,
riadiacim pracovnikom aebo zamestnancom osoby uvedeng v (a) az (d) vySSie konagjlcg na
z&klade takgjto funkcie.

Certifikovani vzdelani investori podla FPO a Nariadenia PCIS sU osoby, ktoré (a) vliastnia
osvedc¢eni e podpisané spolo¢nost’ou autorizovanou FSA aebo ekvivaentnym regulacnym
organom EEA v obdobi poslednych troch rokov (iny ako Manazér), v ktorom sa uvadza, Ze té&o
osoba ma dostato¢ne znal osti, aby porozumela rizikdm spojenych s ¢ast'ou ha neregulovanych
programoch pre kolektivne investovanie; a (b) ktoré podpisali v obdobi poslednych 12 mesiacov
vyhlasenie so stanovenymi podmienkami.

Tento Prospekt je vynaty z programu obmedzenia podpory v ¢asti 238 FSMA o zasielani
pozvanok alebo ponuk na participaciu v programoch neregul ovaného kolektivneho investovania
na zaklade toho, Ze sabude vykonavat’ pre Relevantné osoby a nesmie savykonavat’ alebo
opierat’ 0 osoby, ktoré nie si Relevantné osoby. Akakol'vek investicia alebo investicna aktivita,
ktorgj satykatento Prospekt, vratane predaja podielovych listov, je dostupny iba pre Relevantné
osoby a bude zahinat’ iba Relevantné osoby.

Kupovanie podielovych listov méZe investora vystavit’ vyznamneému riziku straty celého
majetku, ktory investuje. Akakol'vek Relevantna osoba, ktora mé pochybnosti o Fonde, by sa
mala poradit’ s oprdvnenou osobou, ktora sa Specializuje na poradenstvo pri investovani do
neregul ovanych programov kolektivneho investovania.

Potencidnych investorov v Spojenom kral'ovstve upozoriiujeme nato, Ze vsetky alebo vaéSina
ochran povolenych regulatnym systémom Spojeného kral'ovstva sa nebude uplatiiovat’ pri
investovani do Fondu a Ze nebude mozna kompenzéacia podl'a Kompenzatného programu
finan¢nych sluzieb Spojeného kralovstva.

Distribucia v Singapure

Podielové listy nie si autorizované alebo uznané Singapurskym menovym Uradom (Monetary
Authority of Singapore) (,MAS") av Singapure sa hesmU ponukat’ na drobny predaj verejnosti.
Tento Prospekt nie je prospektom tak, ako je definovany v singapurskom Zakone o cennych
papieroch aterminovanych obchodoch, kapitola 289 (,, SFA). Podl'a toho sa nebude uplatiovat
zékonna zodpovednost’ podla SFA v slvislosti sobsahom prospektov. Investori by s mali
starostlivo zvézit, ¢i je této investicia pre nich vhodné

Tento Prospekt sa nezaregistroval ako prospekt podla MAS aPodielové listy s dostupné na
investovanie v sillade s vyiiatim podla Casti 304 a 305 SFA. Podl’a toho sa Podielové listy nesmu
ponukat’, aebo predavat’, aebo nesml podliehat” ponuke na upisovanie, aebo kdpu, ¢i uz priamo
alebo nepriamo, ani tento Prospekt aani Ziaden iny dokument, alebo materid vydany v stvislosti
sponukou, alebo predajom, ponukou na upisovanie, aebo kipu Podielovych listov sa nesmie
rozosielat’ aebo distribuovat’ ingj osobe v Singapure, ako je uvedenad vo vynatku uvedenom
v SFA, ¢o satyka pontk danych (&) indtituciond nemu investorovi (ako je definovany v Casti 4A
SFA) podla Casti 304 SFA, (b) prisludng osobe (ako je definovana v Casti 305(5) SFA), alebo
akejkol'vek osobe podra Casti 305(2) SFA av stlade spodmienkami uvedenymi v Casti 305
SFA, aebo (c) inak podlaav stlade s podmienkami akéhokol'vek iného ustanovenia SFA.
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Ak Podielové listy nadobudnl osoby, ktoré st prislusnymi osobami, uvedenymi v Casti 305A
SFA, ato:

(a) spolocnost’ (ktora nie je akreditovanym investorom (ako je uvedené v Casti 4A SFA),
ktorgj vyhradnym podnikanim je drzba investicii acelého akciového kapitédlu, ktory
vlastni jeden alebo viac jednotlivcov, z ktorych kazdy je akreditovanym investorom;
aebo

(b) trust (kde nie je spréavca akreditovanym investorom), ktorého jedinym uc¢elom je drzba
investicii a kazdy beneficient trustu je jedincom, ktory je akreditovanym investorom.

akcie, dizobné Upisy apodielove listy akcii adlzobnych Upisov tejto spolocnosti, alebo prava
beneficientov apodiely (akokol'vek opisané) v truste nebudl prevedené v priebehu 6
mesiacov potom, ¢o té&o spolo¢nost, alebo trust nadobudne podielové listy v stlade
s ponukou realizovanou podla Casti 305 SFA inou ako:

(1) in&ituciondnemu investorovi aebo prisludng osobe, ako je definovana v Casti
305(5) SFA aebo ing osobe vsllade sponukou, ktora sa redlizuje
s podmienkami, Ze takéto akcie, diZzobné Upisy a podielové listy akcii a dlZobnych
Upisov tejto spolocnosti alebo takéto prava apodiel v tomto truste sa nadobudnu
v hodnote nie menSg ako S$ 200 000 (alebo jg ekvivaent v cudzegl mene) pre
kazdu transakciu, ¢i sa uz takato transakcia zaplati v hotovosti alebo vymenou
cennych papierov aebo inych aktiv (v pripade tohto trustu) ad’ase spolupraci
v stlade s podmienkami uvedenymi v Casti 275 SFA;

(2) kde neexistuju Ziadne obmedzenia alebo nebudi dané na prevod, alebo

(3) kdeje prevod podr'a zdkona.

V&eobecna distribucia

Distriblcia Prospektu a/aebo ponuka a predgj Podielovych listov v urcitych jurisdikciéch, alebo
uréitym investorom moze byt obmedzena alebo zakazana zdkonom. Upozoriujeme investorov,
Ze niektoré Podfondy a/alebo Kategorie Podielovych listov nie si dostupné pre vsetkych
investorov. Ich finan¢ny poradca im moze poskytnut’ informacie o tom, ktoré Podfondy a/alebo
Kategorie Podiel ovych listov sa ponukaja v krajine ich trvalého bydliska

PRILOHA |: KATEGORIE PODIELOVYCH LISTOV
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KATEGORIA A

Kategéria A Nakupné Manazérsky | Distribuény | Vykonnos | Celkom*
poplatky poplatok poplatok tny
honorar
Per centuéa
Ina
sadzba z
prislusnej
sumy
1) Podfondy peiiazného trhu
1 Euro Liquidity 0% 0.30% 0% neuvadza 0.30%
sa
2) Kréatkodobé Podfondy
2. Euro Short-Term Max. 5% 0.60% 0% neuvédza 0.60%
sa
3. Euro Cash Plus Max. 5% 0.30% 0% neuvéadza 0.30%
sa
4, Euro Corporate Short-Term Max. 5% 0.80% 0% neuvadza 0.80%
sa
5. U.S. Dollar Short-Term Max. 5% 0.90% 0% neuvadza 0.90%
sa
3) Dlhopisové Podfondy
6. Euro Bond Max. 5% 0.70% 0% n/a 0.70%
7. Euro Aggregate Bond neuvadza
Max. 5% 0.60% 0% sa 0.60%
8. Euro Corporate Bond Max. 5% 0.80% Max. 0.20% | neuvadza 1.00%
sa
9. Euro Corporate Trend Bond Max. 5% 0.80% Max. 0.20% | neuvadza 1.00%
sa
10. U.S. Dollar Aggregate Bond Max. 5% 0.90% Max. 0.15% | neuvadza 1.05%
sa
11. Global Aggregate Bond neuvadza
Max. 5% 0.80% 0% sa 0.80%
12, Euro Credit Recovery 2012 Max. 2.5% Max. 0.80% 0.20% 20% 1.00%
13. Obbligazionario Euro 11/2014 con Max. 3% Max. 0.65% 0% 10% 0.65%
cedola (Euro Bond 11/2014
distributing) *
14. Obbligazionario Euro 12/2014 con Max. 3% Max. 0.65% 0% 10% 0.65%
cedola (Euro Bond 12/2014
distributing) *
15. U.S. Credit Recovery 2014" Max. 2% Max. 0.75% | Max. 0.10% 10% 0.85%
16. High Yield & Emerging Markets Max. 3% 1.00% 0% 15% 1.00%
Bond Opportunities 2015
17. Emerging Markets Corporate Bond Max. 2.5% 1.00% 0% 15% 1.00%
2016"
18. Euro Strategic Bond Max. 5% 1.00% Max. 0.50% | Max. 15% 1.50%
19. Strategic Income Max. 5% 1.00% Max. 0.50% | Max. 15% 1.50%
20. Diversified Fixed Income Strategy Max. 5% 0.80% 0% neuvéadza 0.80%
sa
21. U.S. High Yield Max. 5% 1.20% Max. 0.15% | Max. 15% 1.35%
22. Global High Yield Max. 5% 1.20% Max. 0.15% | Max. 15% 1.35%
23. Euro High Yield Max. 5% 1.20% Max. 0.15% | Max. 15% 1.35%
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24, Emerging Markets Bond Local Max. 5% 1.20% Max.0.15% | Max. 15% 1.35%
Currencies
25, Emerging Markets Bond Max. 5% 1.20% Max. 0.15% | Max. 15% 1.35%
4) Podfondy s absolttnym
VyNnosom
26. Absolute Return Bond Max. 5% 0.95% Max. 0.15% | Max 15% 1.10%
27. Absolute Return Currencies Max. 5% 1.00% Max. 0.15% | Max 15% 1.15%
28. Absolute Return Commaodity Max. 5% 1.20% Max. 0.15% | Max. 15%
29, Absolute Return European Equity Max. 5% 2.00% 0% Max 20% 2.00%
30. Absolute Return Asian Equity Max. 5% 2.00% 0% Max 20% 2.00%
31. Absolute Return Emerging Markets Max. 5% 1.20% Max. 0.15% | Max 15% 1.35%
Bond
32. Absolute Return Multi-Strategy Max. 5% 1.05% Max. 0.15% | Max 15% 1.20%
33. Absolute Return Multi-Strategy Max. 5% 1.15% Max. 0.15% | Max 15% 1.30%
Growth
5) Podfondy sviacnasobnymi
aktivami
34. Global Balanced Max. 5% 1.50% Max. 0.10% | Max. 15% 1.60%
35. Dynamic Real Assets Max. 5% 1.50% 0% Max. 15% 1.50%
36. Multi Asset Real Return Max. 5% 1.50% 0% Max. 15% 1.50%
6) Akciové Podfondy
37. Euroland Equity Max. 5% 1.50% 0% Max. 15% [ 1.50%
38. Core European Equity Max. 5% 1.25% Max. 0.25% | Max. 15% 1.50%
39. Top European Players Max. 5% 1.50% Max. 0.50% | Max. 15% 2.00%
40. European Equity Value Max. 5% 1.50% 0% Max. 15% 1.50%
41, European Research Max. 5% 1.50% 0% Max. 15% 1.50%
42. European Potential Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
43 European Equity Target Income Max. 5% 1.50% 0% neuvadza 1.50%
sa
44, Italian Equity Max. 5% 1.25% Max. 0.30% | Max. 15% 1.55%
45, U.S. Pioneer Fund Max. 5% 1.25% Max. 0.25% | Max. 15% 1.50%
46. U.S. Research Max. 5% 1.25% Max. 0.25% | Max. 15% 1.50%
47. U.S. Fundamental Growth Max. 5% 1.50% 0% Max. 15% 1.50%
48. U.S. Research Value Max. 5% 1.50% 0% Max. 15% 1.50%
49, North American Basic Value Max. 5% 1.50% Max. 0.15% | Max. 15% 1.65%
50. U.S. Mid Cap Vaue Max. 5% 1.50% Max. 0.50% | Max. 15% 2.00%
51. U.S. Small Companies Max. 5% 1.50% Max. 0.50% | Max 15% 2.00%
52. Global Diversified Equity Max. 5% 1.50% Max. 0.15% | Max. 15% 1.65%
53. Global Select Max. 5% 1.50% Max. 0.15% | Max. 15% 1.65%
54. Global Ecology Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
55. Gold and Mining Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
56. Japanese Equity Max. 5% 1.50% Max. 0.15% | Max. 15% 1.65%
57. Emerging Markets Equity Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
58. Emerging Europe and Mediterranean Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
Equity
59. Asia (Ex. Japan) Equity Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
60. Latin American Equity Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
61. China Equity Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
62. Indian Equity Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max. 15% 1.80%
63. Russian Equity Max. 5% 1.50% Max. 0.30% | Max 15% 1.80%
7) Komoditné Podfondy
64. Commodity Alpha Max. 5% 1.25% Max. 0.35% | Max. 15% 1.60%
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*S vylacenim prislusného vykonnostného honoraru, nékupného poplatku a poplatku za
spatny odkup

Poznamka 1: V pripade, Ze Podielnik neché odkupit’ Podielovy list pred Daumom splatnosti
tohoto Podfondu, uplatni sa poplatok za spéatny odkup vo vyske uvedeng v Prospekte v ¢asti
Odmeny avydavky.
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KATEGORIA B

Kategéria B Nakupny | Manazérsky | Distribuény | Vykonnostny | Total*
poplatok poplatok poplatok honor ar
Per centuélna
sadzba z
prislusnej
sumy
1) Kréatkodobé Podfondy
1. Euro Short-Term o' 0.60% Max. 1.50% neuvddzasa | 2.10%
2. Euro Cash Plus 0’ 0.30% Max. 1.50% neuvéadza sa 1.80%
3. Euro Corporate Short-Term o' 0.80% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.30%
4. U.S. Dallar Short-Term o' 0.90% Max. 1.50% neuvddzasa | 2.40%
2) Dlhopisové Podfondy
5. Euro Bond 0’ 0.70% Max. 1.50% | neuvadzasa | 2.20%
6. Euro Aggregate Bond o' 0.60% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.10%
7. Euro Corporate Bond o' 1.00% Max. 1.50% neuvadza sa 2.50%
8. Euro Corporate Trend Bond o' 1.00% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.50%
9. U.S. Dollar Aggregate Bond o' 1.00% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.50%
10. Globa Aggregate Bond o' 0.80% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.30%
11. Euro Credit Recovery 2012 0° Max. 1.00% 0% 20% 1.00%
12. | U.S. Credit Recovery 2014° 0° Max. 1.35% 0% 10% 1.35%
13. Euro Strategic Bond o' 1.00% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.50%
14. Strategic Income o' 1.00% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.50%
15. Diversified Fixed Income o' 0.80% Max. 1.50% neuvddzasa | 2.30%
Strategy
16. | U.S. HighYied o' 1.20% Max. 1.50% | neuvadzasa | 2.70%
17. | Global HighYield o' 1.20% Max. 1.50% na 2.70%
18. Euro High Yield o' 1.20% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.70%
19. Emerging Markets Bond Local o 1.20% Max. 1.50% | neuvadzasa | 2.70%
Currencies
20. Emerging Markets Bond o' 1.20% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.70%
3) Podfondy s absolitnym
Vynosom
21. Absolute Return Bond o' 1.00% Max. 1.50% Max. 15% 2.50%
22. Absolute Return Currencies o' 1.00% Max. 1.50% Max. 15% 2.50%
23. Absolute Return Commodity o 1.20% Max. 1.50% Max. 15% 2.70%
24, égaotl;te Return European ot 200% Max. 1.50% Max. 20% 3.50%
25. Absolute Return Asian Equity o 2.00% Max. 1.50% Max. 20% 3.50%
26. Absolute Return Emerging o 1.20% Max. 1.50% Max. 15% 2.70%
Markets Bond
27. | Absolute Return Multi- o' 1.20% Max. 1.50% Max. 15% | 2.70%
Strategy
28. Absolute Return Multi- o' 1.30% Max. 1.50% Max. 15% 2.80%
Strategy Growth
4) Podfondy s
viacnasobnymi aktivami
29. [ Globa Balanced 0" 1.50% Max. 1.50% | neuvadzasa | 3.00%
30. | Dynamic Real Assets o' 1.50% Max. 1.50% Max. 15% 3.00%
31. Multi Asset Real Return o' 1.50% Max. 1.50% Max. 15% 3.00%
5) Akciové Podfondy
32. Euroland Equity o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
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33. Core European Equity o' 1.25% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.75%
34, Top European Players o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
35. European Equity Value o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
36. European Research o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
37. European Potential o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
3. | Furopeen Equity Target o' 150% | Max. 1.50% | NONVAZARA | 300
39. | Italian Equity o' 1.25% Max. 1.50% | neuvadzasa | 2.75%
40. U.S. Pioneer Fund 0' 1.25% Max. 1.50% neuvddzasa | 2.75%
41. | U.S. Research 0" 1.25% Max. 1.50% | neuvadzasa | 2.75%
42. U.S. Fundamental Growth o' 1.50% Max. 1.50% neuvddzasa | 3.00%
43. | U.S. Research Value o' 1.50% Max. 1.50% | neuvadzasa | 3.00%
44, North American Basic Vaue 0’ 1.50% Max. 1.50% neuvddzasa | 3.00%
45, U.S. Mid Cap Value 0' 1.50% Max. 1.50% neuvddzasa | 3.00%
46. U.S Small Companies o' 1.50% Max. 1.50% Max. 15% 3.00%
47. Global Diversified Equity o 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
48. Global Select 0’ 1.50% Max. 1.50% neuvddzasa | 3.00%
49. | Globa Ecology o' 1.50% Max. 1.50% | neuvadzasa | 3.00%
50. Gold and Mining o 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
51. Japanese Equity o' 1.50% Max. 1.50% neuvadza sa 3.00%
52. Emerging Markets Equity o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
53. Eme_rgi ng Europe a_nd ot 1.50% Max. 1.50% neuvadza sa 3.00%
Mediterranean Equity ) T )
54, Asia (Ex. Japan) Equity o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
55, Latin American Equity o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
56. China Equity o' 1.50% Max. 1.50% neuvadzasa | 3.00%
57. | Indian Equity o' 1.50% Max. 1.50% | neuvadzasa | 3.00%
58. | Russian Equity o' 1.50% Max. 1.50% Max. 15% 3.00%
6) Komoditné Podfondy
59, Commodity Alpha o' 1.25% Max. 1.50% neuvadzasa | 2.75%

* Svylaéenim prislusného vykonnostného honor éru, nakupného poplatku a poplatku za
spatny odkup

Poznamka 1: OdlozZeny nékupny poplatok v maximang vyske 4% klesgjlci ha nulu pocas
Stvorro¢ného obdobia po uskutoéneni investicie

Poznamka 2: Odlozeny nékupny poplatok v maximalng vyske 2,5% klesajci ha nulu pocas

3-ro¢ného obdobia po uskutoé¢neni investicie

Poznamka 3: OdlozZeny nékupny poplatok v maximalne vyske 2,00% klesajuci na nulu poc¢as

5-ro¢ného obdobia po uskutoé¢neni investicie

Poznamka 4: V pripade, Ze Podielnik necha odkupit’ Podielovy list pred Datumom splatnosti
tohoto Podfondu, uplatni sa poplatok za spatny odkup vo vyske uvedeng v Prospekte v ¢asti
Odmeny avydavky.
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KATEGORIA C

Kategodria C Nakupny Manazérsky | Distribu¢ény | Vykonnostny Celkom*
poplatok poplatok poplatok honor ar
Percentuélna
sadzba z
prisludngj
sumy

1) Podfondy peiiazného trhu
1. Euro Liquidity o 0.30% Max. 1.00% neuvadza sa 1.30%

2) Kratkodobé Podfondy
2. Euro Short-Term o' 0.60% Max. 1.00% neuvidza sa 1.60%
3. Euro Cash Plus 0’ 0.30% Max. 1.00% neuvédza sa 1.30%
4, Euro Corporate Short-Term o' 0.80% Max. 0.20% neuvadza sa 1.80%
5. U.S. Dollar Short-Term o' 0.90% Max. 1.00% neuvidza sa 1.90%

3) Dlhopisové Podfondy
6. Euro Bond 0’ 0.70% Max. 1.00% neuvédza sa 1.70%
7. Euro Aggregate Bond o' 0.60% Max. 1.00% neuvadza sa 1.60%
8. Euro Corporate Bond o' 1.00% Max. 1.00% neuvadza sa 2.00%
9. Euro Corporate Trend Bond o' 1.00% Max. 1.00% neuvadza sa 2.00%
10. | U.S. Dollar Aggregate Bond o' 1.00% Max 1.00% neuvadza sa 2.00%
11. | Globa Aggregate Bond o' 0.80% Max. 1.00% neuvadza sa 1.80%
12. Euro Strategic Bond o' 1.00% Max. 1.00% neuvadza sa 2.00%
13. | Strategic Income o' 1.00% Max. 1.00% neuvadza sa 2.00%
14. | Diversified Fixed Income Strategy o' 0.80% Max. 1% neuvadza sa 1.80%
15. | U.S. HighYied 0' 1.20% Max. 1.00% | neuvédzasa 2.20%
16. | Global High Yield o' 1.20% Max. 1.00% | neuvédzasa 2.20%
17. | Euro High Yield o' 1.20% Max. 1.00% | neuvédzasa 2.20%
18. Emerging Markets Bond Local o 1.20% Max. 1.00% neuvéadza sa 2.20%

Currencies
19. | Emerging Markets Bond o' 1.20% Max. 1.00% neuvadza sa 2.70%

4) Podfondy s absolitnym

vynosom
20. | Absolute Return Bond 0’ 1.00% Max. 1.00% Max. 15% 2.00%
21. | Absolute Return Currencies o' 1.00% Max. 1.00% Max. 15% 2.00%
22. | Absolute Return Commodity o 1.20% Max. 1.00% Max. 15% 2.20%
23. | Absolute Return European Equity o' 2.00% Max. 1.00% Max. 20% 3.00%
24. | Absolute Return Asian Equity o' 2.00% Max. 1.00% Max. 20% 3.00%
25. | Absolute Return Emerging Markets o 1.20% Max. 1.00% Max. 15% 2.20%

Bond
26. | Absolute Return Multi-Strategy o' 1.20% Max. 1.00% Max. 15% 2.20%
27. | Absolute Return Multi-Strategy o' 1.30% Max. 1.00% Max. 15% 2.30%

Growth

5) Podfondy s viacnasobnymi

aktivami
28. | Global Balanced 0’ 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
29. | Dynamic Real Assets 0’ 1.50% Max. 1.00% Max. 15% 2.50%
30. | Multi Asset Real Return 0" 1.50% Max. 1.00% | Max. 15% 2.50%

6) Akciové Podfondy
31 Euroland Equity o 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
32. Core European Equity o' 1.25% Max. 1.00% neuvadza sa 2.25%
33. | Top European Players o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
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34. | European Equity Value o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
35. | European Research o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
36. European Potential o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
37. | European Equity Target Income o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
38. | Italian Equity o' 1.25% Max. 1.00% | neuvédzasa 2.25%
39. U.S. Pioneer Fund 0’ 1.25% Max. 1.00% neuvadza sa 2.25%
40. | U.S. Research 0’ 1.25% Max. 1.00% | neuvadzasa 2.25%
41. | U.S Fundamenta Growth o' 1.50% Max. 1.00% neuvidza sa 2.50%
42. U.S. Research Value 0' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
43. | North American Basic Value o' 1.50% Max. 1.00% neuvédza sa 2.50%
44. | U.S. Mid Cap Value o' 1.50% Max. 1.00% | neuvédzasa 2.50%
45. | U.S. Small Companies 0' 1.50% Max. 1.00% Max. 15% 2.50%
46. | Global Diversified Equity o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
47. | Global Select o' 1.50% Max. 1.00% | neuvéadzasa 2.50%
48. | Global Ecology o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
49. | Gold and Mining o' 1.50% Max. 1.00% | neuvédzasa 2.50%
50. | Japanese Equity o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
51. Emerging Markets Equity o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
52. | Emerging Europe and o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
Mediterranean Equity
53. | Asia(Ex. Japan) Equity o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
54, Latin American Equity o 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
55. China Equity o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%
56. | Indian Equity o' 1.50% Max. 1.00% | neuvédzasa 2.50%
57. | Russian Equity 0' 1.50% Max. 1.00% Max. 15% 2.50%
7) Komoditné Podfondy
58. | Commodity Alpha o' 1.50% Max. 1.00% neuvadza sa 2.50%

* Svyluéenim prislusného vykonnostného honor aru, nakupného poplatku a poplatku za

spatnu kupu

Pozndmka 1: Odlozeny nékupny poplatok vo vyske 1% , ak k spadtnému odkupu dojde v

priebehu jedného roka po ndkupe
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KATEGORIA E

Kategéria E Nakupny Manazérsky | Distribuény | Vykonnostny | Celko
poplatok poplatok poplatok honor ar m*
Per centuélna
sadzba z
prislusnej
sumy
1) Podfondy
pefiazného trhu
1. Euro Liquidity Max. 1.00% 0.30% 0% neuvadza sa 0.30%
2) Kratkodobé
Podfondy
2. Euro Short-Term Max. 1.75% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
3. Euro Cash Plus Max. 1.00% 0.30% 0% neuvadza sa 0.30%
4, Euro Corporate Short- Max. 1.75% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
Term
5. U.S. Dollar Short-Term Max. 1.75% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
3) DIhopisové
Podfondy
6. Euro Bond Max. 1.75% 1.05% 0% neuvadza sa 1.05%
7. Euro Aggregate Bond Max. 1.75% 0.60% 0% neuvadza sa 0.60%
8. Euro Corporate Bond Max. 2.50% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
9. Euro Corporate Trend Max. 2.50% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
Bond
10. | U.S. Dollar Aggregate Max. 1.75% 1.05% 0% neuvadza sa 1.05%
Bond
11. | Global Aggregate Bond Max. 1.75% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
12. | Euro Credit Recovery | Max. 1.00% | Max. 1.00% 0% 20% 1.00%
2012
13. | Obbligazionario Euro | Max. 2.00% | Max. 0.65% 0% 10% 0.65%
09/2014 con cedola (Euro
Bond 09/2014
distributing) *
14. | Obbligazionario Euro | Max. 2.00% | Max. 0.65% 0% 10% 0.65%
10/2014 con cedola (Euro
Bond 10/2014
distributing) *
15. | Obbligazionario Euro | Max. 2.00% | Max. 0.65% 0% 10% 0.65%
11/2014 con cedola (Euro
Bond 11/2014
distributing) *
16. | Obbligazionario Euro | Max. 2.00% | Max. 0.65% 0% 10% 0.65%
12/2014 con cedola (Euro
Bond 12/2014
distributing) *
17. | US 1Credit Recovery Max. 2.00% | Max. 0.85% 0% 10% 0.85%
2014
18. | HighYield & Emerging Max. 3.00% 1.00% 0% 15% 1.00%
Markets Bond
Opportunities 2015
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19. | Emerging Markets | Max. 2.5% 1.00% 0% 15% 1.00%
Corporate Bond 2016
20. | Euro Strategic Bond Max. 2.50% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
21. | Strategic Income Max. 2.50% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
22. | Diversified Fixed Income | Max. 1.75% 0.80% 0% neuvédza sa 0.80%
Strategy
23. | U.S HighYield Max. 2.50% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
24, | Global High Yield Max. 2.50% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
25. | EuroHighYield Max. 2.50% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
26. | Emerging Markets Bond Max 2.50% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
Local Currencies
27. | Emerging Markets Bond Max. 2.50% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
4) Podfondy s
absolUtnym vynosom
28. | Absolute Return Bond Max. 2.50% 0.95% 0% Max. 15% 0.95%
29. | Absolute Return Max. 2.50% 1.00% 0% Max. 15% 1.00%
Currencies
30. | Absolute Return 2.50% 1.20% 0% Max. 15% 1.20%
Commodity
31. | Absolute Return Max. 2.50% 2.00% 0% Max. 20% 2.00%
European Equity
32. | Absolute Return Asian Max. 2.50% 2.00% 0% Max. 20% 2.00%
Equity
33. | Absolute Return Max. 2.50% 1.20% 0% Max. 15% 1.20%
Emerging Markets Bond
34. | Absolute Return Multi- Max. 2.50% 1.05% 0% Max. 15% 1.05%
Strategy
35. | Absolute Return Multi- Max. 2.50% 1.15% 0% Max. 15% 1.15%
Strategy Growth
5) Multi-Asset Sub-
Funds
36. | Global Balanced Max. 4.00% 1.60% 0% neuvédza sa 1.60%
37. | Dynamic Real Assets Max. 4.00% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
38. | Multi Asset Real Return Max. 4.00% 1.50% 0% neuvédza sa 1.50%
6) Podfondy s
viacnasobnymi
aktivami
39. | Euroland Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
40. | Core European Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
41. | Top European Players Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
42. | European Equity Value Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
43. | European Research Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
44. | European Potential Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
45. | European Equity Target Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
Income
46. | Italian Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
47. | U.S. Pioneer Fund Max. 4.75% 1.50% 0% neuvédza sa 1.50%
48. | U.S. Research Max. 4.75% 1.50% 0% neuvédza sa 1.50%
49. | U.S. Fundamental Growth | Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
50. | U.S. Research Value Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
51. | North American Basic Max. 4.75% 1.50% 0% neuvédza sa 1.50%
Value
52. | U.S. Mid Cap Value Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
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53. | U.S. Small Companies Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
54. | Global Diversified Equity | Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
55. | Global Select Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
56. | Global Ecology Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
57. | Gold and Mining Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
58. | Japanese Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
59. | Emerging Markets Equity | Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
60. | Emerging Europe and Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
Mediterranean Equity
61. | Asia(Ex. Japan) Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
62. | Latin American Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
63. | China Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
64. | Indian Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
65. | Russian Equity Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%
7) Komoditné
Podfondy
66. | Commodity Alpha Max. 4.75% 1.50% 0% neuvadza sa 1.50%

* Svyluéenim prislusného vykonnostného honor aru, nakupného poplatku a poplatku za

spatny odkup

Pozndmka 1: V pripade, Ze Podielnik necha odkupit” Podielovy list pred D&umom splatnosti
tohoto Podfondu, uplatni sa poplatok za spatny odkup vo vyske uvedeng v Prospekte v ¢asti

Odmeny avydavky.
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KATEGORIA F

Kategoria F Nakupné | Manazérsky | Distribuény | Vykonnostny | Celkom*
poplatky poplatok poplatok honor ar
Per centualna
sadzba z
prislusngj
sumy
1) Kréatkodobé
Podfondy
1. | Euro Short-Term 0 1.15% 0% neuvadza sa 1.15%
2. | Euro Corporate Short- 0 1.15% 0% neuvadza sa 1.15%
Term
3. | U.S Dallar Short-Term 0 1.15% 0% neuvadza sa 1.15%
2) Dlhopisové
Podfondy
4. | Euro Bond 0 1.60% 0% neuvadza sa 1.60%
5. | Euro Aggregate Bond 0 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
6. | Euro Corporate Bond 0 1.80% 0% Max. 25% 1.80%
7. | Euro Corporate Trend 0 1.80% 0% Max. 25% 1.80%
Bond
8. | U.S. Dollar Aggregate 0 1.60% 0% neuvadza sa 1.60%
Bond
9. | Global Aggregate Bond 0 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
10.| Euro Credit Recovery 0 Max. 1.25% 0% 20% 1.25%
2012
11| U.Ss E:redit Recovery 0 Max. 1.10% 0% 10% 1.10%
2014
12.| High Yield & Emerging 0 1.50% 0% 15% 1.50%
Markets Bond
Opportunities 2015
13.| Emerging Markets 0 1.50 0% 15% 1.50%
Corporate Bond 2016
14.| Euro Strategic Bond 0 1.80% 0% neuvadza sa 1.80%
15.| Strategic Income 0 1.80% 0% Max. 25% 1.80%
16.| Diversified Fixed Income 0 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
Strategy
17.| U.S. HighYield 0 1.80% 0% Max. 25% 1.80%
18.| Global High Yield 0 1.80% 0% Max. 25% 1.80%
19.| EuroHighYield 0 1.80% 0% neuvadza sa 1.80%
20.| Emerging Markets Bond 0 1.80% 0% Max. 25% 1.80%
Local Currencies
21.| Emerging Markets Bond 0 1.80% 0% Max. 25% 1.80%
3) Podfondy s
absol ithym vynosom
22.| Absolute Return Bond 0 1.40% 0% Max. 15% 1.40%
23.| Absolute Return 0 1.50% 0% Max. 15% 1.50%
Currencies
24. Absolute Return 0 1.80% 0% Max. 15% 1.80%
Commodity
25.| Absolute Return European 0 2.50% 0% Max. 20% 2.50%

Equity
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26.| Absolute Return Asian 0 2.50% 0% Max. 20% 2.50%
Equity
27.| Absolute Return Emerging 0 1.80% 0% Max. 15% 1.80%
Markets Bond
28.| Absolute Return Mullti- 0 1.60% 0% Max. 15% 1.60%
Strategy
29.| Absolute Return Mullti- 0 1.70% 0% Max. 15% 1.70%
Strategy Growth
4) Podfondy s
viacnasobnymi
aktivami
30.| Global Balanced 0 2.35% 0% neuvadza sa 2.35%
31.| Dynamic Real Assets 0 2.25% 0% Max. 15% 2.25%
32.| Multi Asset Real Return 0 2.25% 0% Max. 15% 2.25%
5) Akciové Podfondy
33.| Euroland Equity 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
34.| Core European Equity 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
35.| Top European Players 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
36.| European Equity Value 0 2.25% 0% neuvadza sa 2.25%
37.| European Research 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
38.| European Potential 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
39.| European Equity Target 0 2.25% 0% neuvadza sa 2.25%
Income
40.| Italian Equity 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
41.| U.S. Pioneer Fund 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
42.| U.S. Research 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
43.| U.S. Fundamental Growth 0 2.25% 0% neuvédza sa 2.25%
44.] U.S. Research Value 0 2.25% 0% neuvadza sa 2.25%
45.| North American Basic 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
Vaue
46.| U.S. Mid Cap Value 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
47.] U.S. Small Companies 0 2.25% 0% Max. 15% 2.25%
48.| Global Diversified Equity 0 2.25% 0% neuvadza sa 2.25%
49.| Global Select 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
50.| Global Ecology 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
51.| Gold and Mining 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
52.| Japanese Equity 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
53.| Emerging Markets Equity 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
54.] Emerging Europe and 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
Mediterranean Equity
55.| Asia (Ex. Japan) Equity 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
56.| Latin American Equity 0 2.25% 0% neuvadza sa 2.25%
57.| China Equity 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
58.| Indian Equity 0 2.25% 0% Max. 25% 2.25%
59.| Russian Equity 0 2.25% 0% Max. 15% 2.25%
6) Komoditné
Podfondy
60.| Commodity Alpha 0 2.25% 0% neuvadza sa 2.25%

* Svyluéenim prislusného vykonnostného honor aru, nakupného poplatku a poplatku za
spatny odkup
Poznamka 1: V pripade, ze Podielnik nech& odkupit’ Podielovy list pred D&umom splatnosti
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tohoto Podfondu, uplatni sa poplatok za spétny odkup vo vyske uvedeng v Prospekte v ¢asti
Odmeny avydavky.

98



KATEGORIA H

Kategéria H Nakupné M anazér sky Distribu¢ny | Vykonnostny | Celkom*
poplatky poplatok poplatok honor &r
1) Podfondy peiiazného trhu
1. | Euro Liquidity Max. 2% 0.20% 0% neuvadza sa 0.20%
2) Kratkodobé Podfondy
2. | Euro Short-Term Max. 2% 0.45% 0% neuvédza sa 0.45%
3. | Euro Cash Plus Max. 2% 0.20% 0% neuvédza sa 0.20%
4. | Euro Corporate Short-Term Max. 2% 0.45% 0% neuvadza sa 0.45%
5. | U.S. Dollar Short-Term Max. 2% 0.45% 0% neuvédza sa 0.45%
3) DIhopisové Podfondy
6. | EuroBond Max. 2% 0.55% 0% neuvédza sa 0.55%
7. | Euro Aggregate Bond Max. 2% 0.40% 0% neuvadza sa 0.40%
8. | Euro Corporate Bond Max. 2% 0.50% 0% neuvadza sa 0.50%
9. | Euro Corporate Trend Bond Max. 2% 0.50% 0% neuvadza sa 0.50%
10. | U.S. Dollar Aggregate Bond Max. 2% 0.55% 0% neuvadza sa 0.55%
11. | Global Aggregate Bond Max. 2% 0.45% 0% neuvadza sa 0.45%
12. | High Yield & Emerging Markets 0% 0.60% 0% 15% 0.60%
Bond Opportunities 2015
13. Emerlgi ng Markets Corporate Bond 0% 0.60% 0% 15% 0.60%
2016
14. | Euro Strategic Bond Max. 2% 0.75% 0% neuvadza sa 0.76%
15. | Strategic Income Max. 2% 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
16. | Diversified Fixed Income Strategy Max. 2% 0.45% 0% neuvadza sa 0.45%
17.| U.S. High Yield Max. 2% 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
18. | Global High Yield Max. 2% 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
19. | Euro High Yield Max. 2% 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
20. | Emerging Markets Bond Local Max. 2% 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
Currencies
21.| Emerging Markets Bond Max. 2% 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
4) Podfondy s absolitnym
vynosom
22. | Absolute Return Bond Max. 2% 0.55% 0% neuvédza sa 0.55%
23. | Absolute Return Currencies Max. 2% 0.60% 0% neuvédza sa 0.60%
24. | Absolute Return Commodity Max. 2% 0.75% 0% 0% 0.75%
25. | Absolute Return European Equity Max. 2% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
26. | Absolute Return Asian Equity Max. 2% 1.20% 0% neuvadza sa 1.20%
27. ggﬁzl ute Return Emerging Markets Max. 2% 0.65% 0% neuvédza sa 0.65%
28. | Absolute Return Multi-Strategy Max. 2% 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
29. | Absolute Return Multi-Strategy Max. 2% 0.70% 0% neuvadza sa 0.70%
Growth
5) Podfondy s viacnasobnymi
aktivami
30. | Global Balanced Max. 2% 0.75% 0% neuvédza sa 0.75%
31. | Dynamic Real Assets Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
32. | Multi Asset Real Return Max. 2% 0.80% 0% neuvédza sa 0.80%
6) Akciové Podfondy
33. | Euroland Equity Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
34. | Core European Equity Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
35. | Top European Players Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
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36. | European Equity Value Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
37. | European Research Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
38. | European Potential Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
39. | European Equity Target Income Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
40. | Italian Equity Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
41. | U.S. Pioneer Fund Max. 2% 0.80% 0% neuvédza sa 0.80%
42.| U.S. Research Max. 2% 0.80% 0% neuvédza sa 0.80%
43. | U.S. Fundamental Growth Max. 2% 0.80% 0% neuvédza sa 0.80%
44. | U.S. Research Value Max. 2% 0.80% 0% neuvédza sa 0.80%
45. | North American Basic Value Max. 2% 0.80% 0% neuvédza sa 0.80%
46.| U.S. Mid Cap Value Max. 2% 1.00% 0% neuvédza sa 1.00%
47. | U.S. Small Companies Max. 2% 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
48. | Global Diversified Equity Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
49. | Global Select Max. 2% 0.80% 0% neuvédza sa 0.80%
50. | Global Ecology Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
51.| Gold and Mining Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
52. | Japanese Equity Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
53. | Emerging Markets Equity Max. 2% 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
54. | Emerging Europe and Mediterranean Max. 2% 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
Equity
55. | Asia(Ex. Japan) Equity Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%
56. | Latin American Equity Max. 2% 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
57.| China Equity Max. 2% 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
58. | Indian Equity Max. 2% 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
59. | Russian Equity Max. 2% 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
7) Komoditné Podfondy
60. | Commodity Alpha Max. 2% 0.80% 0% neuvadza sa 0.80%

Minimana vyska pre Upis ¢ini 1 mil. eur

*Svylt¢enim prislusného vykonnostného honor éru, nakupného poplatku a poplatku za spatny

odkup
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KATEGORIA |

Kategoria | Nakupny M anazér sky Distribu¢ény | Vykonnostny [ Celkom
poplatok poplatok poplatok honor ar *
Per centuélna
sadzba z
prislusnej
sumy
1) Podfondy peiiazného
trhu
1. | Euro Liquidity 0 0.10% 0% neuvadza sa 0.10%
2) Kratkodobé Podfondy
2. Euro Short-Term 0 0.30% 0% neuvadza sa 0.30%
3. | Euro Cash Plus 0 0.15% 0% neuvédza sa 0.15%
4. | Euro Corporate Short-Term 0 0.40% 0% neuvadza sa 0.40%
5. | U.S. Dollar Short-Term 0 0.25% 0% neuvadza sa 0.25%
3) Dlhopisové Podfondy
6. Euro Bond 0 0.35% 0% neuvadza sa 0.35%
7. Euro Aggregate Bond 0 0.30% 0% neuvadza sa 0.30%
8. | Euro Corporate Bond 0 0.40% 0% neuvadza sa 0.40%
9. | Euro Corporate Trend Bond 0 0.40% 0% neuvadza sa 0.40%
10. | U.S. Dallar Aggregate Bond 0 0.40% 0% neuvadza sa 0.40%
11. | Global Aggregate Bond 0 0.40% 0% neuvadza sa 0.40%
12. | Euro Credit Recovery 2012 0 Max. 0.40% 0% 20% 0.40%
13. | U.S. Credit Recovery 2014" 0 Max. 0.30% 0% 10% 0.30%
14. | High Yield & Emerging 0 0.50% 0% 15% 0.50%
Markets Bond Opportunities
2015
15. | Emerging Markets Corporate 0 0.50% 0% 15% 0.50%
Bond 2016"
16. | Euro Strategic Bond 0 0.75% 0% neuvadza sa 0.75%
17. | Strategic Income 0 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
18. | Diversified Fixed Income 0 0.40% 0% neuvadza sa 0.40%
Strategy
19. | U.S. HighYield 0 0.50% 0% neuvadza sa 0.50%
20. | Global High Yield 0 0.50% 0% neuvadza sa 0.50%
21. | EuroHighYield 0 0.50% 0% neuvadza sa 0.50%
22. | Emerging Markets Bond Local 0 0.50% 0% neuvddzasa | 0.50%
Currencies
23. | Emerging Markets Bond 0 0.50% 0% neuvadza sa 0.50%
4) Podfondy s absolitnym
vynosom
24. | Absolute Return Bond 0 0.50% 0% Max. 15% 0.50%
25. | Absolute Return Currencies 0 0.50% 0% Max. 15% 0.50%
26. | Absolute Return Commodity 0% 0.50% 0% Max. 15% 0.50%
27. | Absolute Return European 0 1.00% 0% Max. 20% 1.00%
Equity
28. | Absolute Return Asian Equity 0 1.00% 0% Max. 20% 1.00%
29. | Absolute Return Emerging 0 0.65% 0% Max. 15% 0.65%
Markets Bond
30. | Absolute Return Multi-Strategy 0 0.55% 0% Max. 15% 0.55%
31. | Absolute Return Multi-Strategy 0 0.60% 0% Max. 15% 0.60%

Growth
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5) Podfondy s
viacnasobnymi aktivami

32. | Globa Balanced 0 0.60% 0% neuvadza sa 0.60%
33. Dynamic Real Assets 0 0.60% 0% Max. 15% 0.60%
34. | Multi Asset Real Return 0 0.60% 0% Max. 15% 0.60%
6) Akciové Podfondy
35. | Euroland Equity 0 0.60% 0% neuvadza sa 0.60%
36. | Core European Equity 0 0.60% 0% neuvadza sa 0.60%
37. | Top European Players 0 0.75% 0% neuvadza sa 0.75%
38. | European Equity Value 0 0.70% 0% neuvadza sa 0.70%
39. | European Research 0 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
40. | European Potential 0 0.75% 0% neuvadza sa 0.75%
41. | European Equity Target 0 0.60% 0% neuvadza sa 0.60%
Income
42. | Italian Equity 0 0.70% 0% neuvadza sa 0.70%
43. | U.S. Pioneer Fund 0 0.70% 0% neuvédza sa 0.70%
44. | U.S. Research 0 0.65% 0% neuvadza sa 0.65%
45. | U.S. Fundamental Growth 0 0.70% 0% neuvédza sa 0.70%
46. | U.S. Research Value 0 0.70% 0% neuvédza sa 0.70%
47. | North American Basic Value 0 0.70% 0% neuvadza sa 0.70%
48. | U.S. Mid Cap Value 0 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
49. | U.S. Small Companies 0 1.00% 0% Max. 15% 1.00%
50. | Global Diversified Equity 0 0.70% 0% neuvadza sa 0.70%
51. | Globa Select 0 0.70% 0% neuvadza sa 0.70%
52. | Global Ecology 0 0.75% 0% neuvadza sa 0.75%
53. | Gold and Mining 0 0.70% 0% neuvadza sa 0.70%
54. | Japanese Equity 0 0.70% 0% neuvadza sa 0.70%
55. | Emerging Markets Equity 0 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
56. | Emerging Europe and 0 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
Mediterranean Equity
57. | Asia(Ex. Japan) Equity 0 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
58. | Latin American Equity 0 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
59. | China Equity 0 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
60. | Indian Equity 0 1.00% 0% neuvadza sa 1.00%
61. | Russian Equity 0 1.00% 0% Max. 15% 1.00%
7) Komoditné Podfondy
62. | Commaodity Alpha 0 0.50% 0% neuvadza sa 0.50%

Minimalna vyska pre Upis ¢ini 10 mil. eur

* Svylaéenim prislusného vykonnostného honor éru, nakupného poplatku a poplatku za
spatny odkup
Pozndmka 1: V pripade, Ze Podielnik necha odkupit” Podielovy list pred D&umom splatnosti
tohoto Podfondu, uplatni sa poplatok za spatny odkup vo vyske uvedeng v Prospekte v ¢asti
Odmeny avydavky.
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PRILOHA 11: BENCHMARKY/CIELE PRE UCELY VYKONNOSTNEHO HONORARU

Podfond Benchmark pre G¢ely vykonnostného honor éru
1) Dlhopisové Podfondy
Euro Corporate Bond 95% BOFA Merrill Lynch EMU Corporate Bonds Large Cap

5% JP Morgan Euro 1 Month Cash

Euro Corporate Trend Bond

100% BOFAML_EMU_Corp Large Capital

Euro Credit Recovery 2012

11.5% pocas Vykonnostného obdobia, vypocitané raz za
&rnést’ dni na zloZengj béze.

Obbligazionario Euro 09/2014
con cedola (Euro Bond 09/2014
distributing)

Sthrnna 5-ro¢né ¢iastka anualizovaného vynosu do splatnosti
Btps 4.25% 01/08/14 (I1SIN: 1T0003618383) zaznamenaného
posedny Pracovny deii Upisovacieho obdobia s pouzitim
ceny nakonci pracovného dria.

Obbligazionario Euro 10/2014
con cedola (Euro Bond 10/2014
distributing)

Sthrnna 5-ro¢né ¢iastka anualizovaného vynosu do splatnosti
Btps 4.25% 01/08/14 (ISIN: 1T0003618383) zaznamenaného
posedny Pracovny defi Upisovacieho obdobia s pouZitim
ceny nakonci pracovného dria.

Obbligazionario Euro 11/2014
con cedola (Euro Bond 11/2014
distributing)

Sthrnna 5-ro¢né ¢iastka anualizovaného vynosu do splatnosti
Btps 4.25% 01/08/14 (ISIN: 1T0003618383) zaznamenaného
posedny Pracovny deii Upisovacieho obdobia s pouzitim
ceny nakonci pracovného dria.

Obbligazionario Euro 12/2014
con cedola (Euro Bond 12/2014
distributing)

SUhrnnd 5-rogna ¢iastka anualizovaného vynosu do splatnosti
Btps 4.25% 01/08/14 (ISIN: 1T0003618383) zaznamenaného
posedny Pracovny deii Upisovacieho obdobia s pouzitim
ceny nakonci pracovného dria.

U.S. Credit Recovery 2014

Sthrnnd 5-ro¢nd ciastka 1% + anualizovany vynos do
splatnosti  americkej &atng pokladniéngy poukézky US
Treasury N/B 4.2% 15/08/14 (CUSIP: 912828CT5, ISIN:
US912828CT50) zaznamenany posledny Pracovny dei
Upisovacieho obdobia s pouzitim ceny na konci pracovného
dna.

Euro Strategic Bond

100% BarCap Euro Aggregate Index

Strategic Income

100% BarCap U.S. Universal

U.S. High Yield

100% BOFA Merrill Lynch High Yield Master 11

Global High Yield

100% BOFA Merrill Lynch Global High Yield and Emerging
Markets Plus

Euro High Yield

100% BofA Merrill
Constrained

Lynch Euro High Yield

Emerging Markets Bond
Local Currencies

100% JP Morgan GBI-EM Broad Diversified

Emerging Markets Bond

95% JP Morgan EMBI Global Diversified
5% JP Morgan Euro 1 Month Cash

2) Podfondy s absolUtnym
VyNosom

Absolute Return Bond

100% Euro OverNight Index Average

Absolute Return Currencies

100% Euro OverNight Index Average

Absolute Return Commodity

100% Euro OverNight Index Average

Absolute Return European Equity

100% Euro OverNight Index Average

Absolute Return Asian Equity

100% Euro OverNight Index Average

Absolute  Return  Emerging
Markets Bond

100% Euro OverNight Index Average

103




Absolute Return Multi-Strategy | 100% Euro OverNight Index Average
Growth

Absolute Return Multi-Strategy 100% Euro OverNight Index Average

3) Podfondy s viacnasobnymi

aktivami

Global Balanced 60% M SCI World 40% JP Morgan Global

Dynamic Real Assets 0.34 STOXX Europe 600/0.34 JPM ELSI 1-10/0.33
DJUBS Commodity Index TR

Multi Asset Real Return US CPI + 300 bpsper annum
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4) Akciové Podfondy

Euroland Equity

100% M SCI Emu

Core European Equity

100% M SCI Europe

Top European Players

100% M SCI Europe

European Equity Value

100% M SCI Europe Vaue

European Potential

100% M SCI Europe Small Cap

European Research

100% M SCI Europe

Italian Equity 100% BCI COMIT Globale + R 10/40
U.S. Pioneer Fund 100% S& P 500
U.S. Research 100% S& P 500

U.S. Fundamental Growth

100% Russell 1000 Growth

U.S. Research Value

100% Russell 1000 Value Index

North American Basic Vaue

100% S& P 500

U.S. Mid Cap Value

100% Russell Mid Cap Value

U.S. Small Companies

100% Russell 2000 Growth

Global Select

100% M SCI World

Global Diversified Equity

100% M SCI World

Global Ecology 100% M SCI World
Gold and Mining 100% M SCI World Metals & Mining
Japanese Equity 100% M SCI Japan

Emerging Markets Equity

100% M SCI Emerging Markets

Emerging Europe and

Mediterranean Equity

100% M SCI Emerging Markets Europe & Middle East 10/40

Asia (Ex. Japan) Equity

100% M SCI AC Asiaex Japan Index

Latin American Equity

100% M SCI Emerging Markets Latin America
od 1. januara 2012 — 100% M SCI Emerging
Markets Latin America 10/40

China Equity 100% M SCI China 10/40 Index
Indian Equity 100% M SCI India
Russian Equity 100% M SCI Russia 10/40

Commodity Alpha

Dow Jones UBS Commodity Index
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PRILOHA I11: ZVLASTNE RIZIKOVE FAKTORY

Zvlastne rizikove faktory existuju pri investovani do niektorych Podfondov Fondu. Investovanie
do niektorych cennych papierov so sebou prindsa vyssi stupen rizika, aky je zvycane spojeny
sinvestovanim do cennych papierov na inych vyznamnych trhoch scennymi papiermi.
Potencidlni investori by mali pred investovanim do akéhokol'vek Podfondu zvézit' nasledujlce
riziké&

Zamerom tegjto ¢asti je informovat’ buducich investorov o rizikéch, ktoré sa spgjgju s investiciami
do finan¢nych néstrojov. Vo vieobecnosti by si mali byt vedomi, Ze cena a hodnota Podielovych
listov mdze klesnut’, ako g stupnut’ a Ze sanemusi vratit’ nainvestovanu sumu. Vykonnost
minulého obdobia sa nembze povaZzovat’ za smerodajnu pre budlcu vykonnost’; vynosy nie sl
garantované amoze dbjst’ k strate investovaného kapitalu.

1. Rizika rozvijajucich satrhov

V niektorych krajinach existuje moznost' vyvlastnenia majetku, konfiskacnych dani, politicke)
alebo spolocenske) nestability alebo diplomatického vyvoja, ktory by mohol ovplyvnit’ investicie
v tychto krajinach. O niektorych finan¢nych néstrojoch mdze byt k dispozicii menej informacii,
ako investori zvycajne maju k dispozicii. Pravnické osoby v niektorych kragjindch nemusia
podliehat’ U¢tovnym, auditorskym avykaznickym normam apoZiadavkam, ktoré by boli
porovnatel'né stymi, na aké st niektori investori zvyknuti. Ur¢ité finan¢né trhy, ktorych objem
VO v3eobecnosti rastie, maju napriek tomu podstatne mensi objem ako rozvinutejSie trhy. Cenné
papiere mnohych firiem maju niZsiu likviditu aich ceny st kolisavé v porovnani s vassimi trhmi.
V jednotlivych kragjindch sa taktieZ [i& Uroven vliadneho dohladu aregulécie burz, finan¢nych
in&titlcii aemitentov. Okrem toho spbsob, akym zahrani¢ni investori investuju do cennych
papierov Vv niektorych krginach, atiez obmedzenia takychto investicii, mézu ovplyvnit
investi¢né operacie Podfondov.

Pohradavka na takomto rozvijgjucom sa trhu bude predstavovat’ znacneé riziko a nebude musiet
spiiiat” miniméne ratingové &andardy atieZ Gveruschopnost’ tychto trhov nemusi byt hodnotena
Ziadnou z medzinarodne uznavanych ratingovych agentir. Emitent alebo viadny orgén, ktory
kontroluje splatenie pohradavky rozvijgjuceho sa trhu, nemusi byt ochotny vyplatit' istinu
aladebo urok k datumu ich splatnosti v stlade s podmienkami takejto pohl'adavky. Nasledkom
vySSie uvedeného sa moze stat’, Ze vladny diznik nesplni svoje zavazky. Ak sa takyto pripad
vyskytne, Fond bude mat’ iba obmedzené moznosti pravneho postihu emitenta a/aebo rucitela.
Napravu je v niektorych pripadoch nutné zjednavat’ sidnou cestou na stdoch strany v omeskani
aschopnost’ drZitel'a dlhovych cennych papierov zahrani¢ng vlédy zjednat' pravny postih méze
zévisiet'’ od politickg klimy v prislusng krgjine. Okrem toho nie je mozné zarucit, ze drzitelia
komer¢nych pohl'addvok nebudl v pripade nesplnenia zévazku napédat’ platby drzitel'ov
dihovych cennych papierov zahrani¢ng vliédy v silade s ich zmluvami o komerénych bankovych
Gveroch.

Systémy vysporiadania Rozvijgjucich sa trhov mézu byt horSie organizované ako systémy
rozvinutych trhoch. Preto existuje riziko, Ze vysporiadanie obchodu sa méze omeSkat’ a hotovost’
alebo cenné papiere Podfondov mézu byt ohrozené z dévodu zlyhani aebo nedostatkov v tychto
systémoch. Trhova prax mdze obzvl&st’ vyzadovat, aby sa platba uskutocnila pred obdrzanim
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cenného papiera, ktory je predmetom kupy, alebo aby cenny papier bol doruceny pred obdrzanim
platby. V takychto pripadoch nesplnenie zavazku zo strany obchodnika s cennymi papiermi aebo
banky (d’dg len ,Protistrana’), prostrednictvom ktorych sa prislusna transakcia realizuje, méze
spbsobit’ stratu Podfondu investujtceho do cennych papierov rozvijgucich satrhov.

Fond sa bude tam, kde je to mozné, pokusat’ vyuzivat' Protistrany, ktorych finan¢na situacia je
taka, aby rizikda boli minimdne. Neexistuje v&k Uplnd istota, Ze Fondu sa Uspesne podari
eliminovat’ toto riziko hroziace jednotlivym Podfondom, ato ngima preto, lebo proti stranam
posobiacim na Rozvijgjlcich sa trhoch ¢asto chyba majetok alebo finan¢né zdroje rozvinutych
kragjin.

Taktiez, z dévodu nespolahlivosti ¢innosti vysporiadavacich systémov jednotlivych trhov, méze
vzniknlt' nebezpecie, Ze vo vzt'ahu k cennym papierom vilastnenym alebo prevadzanym na
Podfondy vznikn( kompenzatné néroky. Dalej nemusia existovat, resp. mdzu byt limitované, ¢&i
nedostatocneé plany vyrovnanianarokov Fondu v pripade vyskytu takychto udal osti.

V niektorych vychodoeurdpskych krajinach existuje neistota vo vzt'ahu k vlastnictvu majetku.
Nasedkom toho méZe investovanie do Prevoditelnych cennych papierov, emitovanych
spolo¢nostami vlastniacimi takéto majetky, spojené so zvySenym rizikom.

Okrem toho, investicie v Rusku v sti¢asnosti podliehaja urcitym zvySenym rizikam s ohl'adom na
vlastnictvo aulschovu cennych papierov. V Rusku suU takéto investicie evidované
zaznamenavanim v G¢tovnictve firiem aebo firemnym registréorom (ktory nie je zastupcom,
anie je ani zodpovedny voc¢i Depozitarovi). O vlastnictve ruskych firiem nema Depozitar ani
jeno miestni partneri Ziadne osvedCenie, atakyto dokument sa nenachadza ani v Ziadnom
préavoplathom centrdlnom depozitnom systéme. Nasledkom tohto systému a nedostatoc¢ne) Statnej
regulécie auplatiiovania zadkonov by mohol Fond prist o registréciu avlastnictvo ruskych
cennych papierov prostrednictvom podvodu, nedbalosti alebo dokonca nedopatrenia. Ruské
cenné papiere st navySe spojené so zvySenym depozitnym rizikom, nakol’ko tieto cenné papiere
si v stlade strhovymi praktikami v Uschove ruskych in&titucii, ktoré nemusia mat' naezité
poistenie na krytie strét na nimi spravovanom majetku, zapricinenych kradezou, zanikom aebo
platobnou neschopnostou.

Niektoré Podfondy mdzu investovat’ znatnu ast’ svojho vlastného kapitalu do cennych papierov
adebo podnikovych dlhopisov vydanych spolo¢nostami so sidlom, zaloZenymi alebo
podnikajacimi v Rusku, ataktieZ, v zavislosti od dangj situécie do dihovych cennych papierov
emitovanych Ruskou vladou, to v3etko v sUlade sinvesticnymi pravidlami jednotlivych
Podfondov. Investicie do Prevoditelnych cennych papierov a Néstrojov penazného trhu, ktoré nie
st kétované na burzéch, aebo sktorymi sa neobchoduje na Regulovanom trhu alebo Inom
regulovanom trhu v ¢lenskom aebo inom &téte v zmysle Zakona zo 17. decembra 2010, ktoré
zahiaju Ruské prevoditel’né cenné papiere aNastroje penazného trhu, nembézu prevysit 10%
aktiv prislusnych Podfondov. Rusky trh méZe byt rozhodne vystaveny riziku nizke likvidity
alikvidacia aktiv by mohla byt preto v niektorych pripadoch zdihava anédroénd  Avdak
investicie do Prevoditelnych cennych papierov aNastrojov peniazného trhu, ktoré si kétovane,
alebo s ktorymi sa obchoduje v Ruskom systéme obchodovania a na Moskovskel medzibankove
menovej burze nie si obmedzené na 10% aktiv prislusnych Podfondov, nakolko takéto trhy si
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uznané ako Regulovanétrhy.

Rusky systém obchodovania vznikol vroku 1995, aby mohol zjednotit spodné limity pri
obchodovani  separatnych regiondnych cennych papierov do zjednoteného regulovaného
Ruského trhu scennymi papiermi. Zapisuje konkrétne vyznamné ruské cenné papiere. Rusky
systém obchodovania stanovuje trhové ceny pre mnozstvo akcii adlhopisov. Obchodné
informacie sa rozosielgu do celého sveta prostrednictvom duzieb finanénych informacnych
spoloc¢nosti, ako napriklad Reuters a Bloomberg.

Moscow Interbank Currency Exchange slUzi ako zaklad celostatneho systému obchodovania v
sektoroch meny, akcii aderivatov na finanénom trhu, ktory pokryva Moskvu angvacsie ruské
finan¢né apriemyselné centra. Spolu so svojim partnermi MICEX Group (Burza MICEX
aZctovecia indtitucia MICEX, Narodné depozitné stredisko, regionalne burzy ainé), MICEX
poskytuje vyrovnanie aclearing, ako g depozitné sluzby pre asi 1500 organizécii a U¢astnikov
akcioveého trhu.

Nakoniec niektoré Podfondy mdzu investovat” do dihopisov krgjin, ktoré teraz vyjednavaju alebo
mdzu v budlcnosti vyjednavat’ o vstupe do EU, ktorych Gveruschopnost’ je oby¢ajne niZzSia ako
vlédne dihopisy vydané krajinami, ktoré uz patria do EU, ale mdZe sa o¢akavat’ platba vysSieho
kupdnu.

2. Investicie do vysoko vynosnych cennych papierov s niZzsim investiénym stupiom

Niektoré Podfondy méZzu investovat® do vysoko vynosnych cennych papierov snizsim
Investicnym stupriom. Investovanie do cennych papierov svySSimi vynosmi je Spekulativne,
nakol'ko mé vo vSeobecnosti za ndsledok zvySené Uverové atrhové riziko. Takéto cenné papiere
si ohrozované rizikom neschopnosti emitenta splacat’ istinu auroky zo svojich zavézkov
(Gveroveériziko) atiez volatilitu ceny spésobovanou faktormi ako je citlivost” na irokovu sadzbu,
trhoveé vnimanie bonity emitenta a vSeobecna likviditatrhu.

3. Devizové/menovérizika

Napriek tomu, Ze Podielové listy roznych Kategorii mézu byt denominované v konkrétnej
Emisnegl mene, aktiva vzt'ahujlce sa na tuto Kategoriu Podielovych listov sa mbzu investovat’ do
cennych papierov denominovanych v inych menéach. Hodnota vlastného kapitdu Podfondu tak,
ako je vyjadrena v Z&ladnej mene, bude kolisat’ v slilade so zmenami devizového kurzu
Za&kladngl meny podfondu amien, v ktorych si denominované investicie Podfondu. Podfond
preto mbze byt vystaveny devizovym/menovym rizikam. Pritom méZe byt nemozné aebo
nerealizovatel'né zaistit’ sa proti z toho vyplyvajucim devizovym/menovym rizikam.

Investicni alebo Pomocni investicni manazéri mdze vyuZzit devizové transakcie (v ramci
obmedzeni uvedenych v Clanku 16 ManaZérskych pravidiel) podla vlastného uvéZenia vyhradne
na Gcely efektivng spravy portféliaaza ucelom zaistenia sa proti riziku. Neexistuje Ziadna istota,
Ze takéto zaistené transakcie budi efektivne, alebo prospesné aze bude existovat' zaistenie
v danom case.
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4, |nvesticiedo mien

Podfondy, ktoré investujd do mien ako do primarneho ciela, budld vyuZivat' vykyvy
medzinérodnych mien prostrednictvom vyuZivania cudzich mien aderivédtov Grokove miery. To
predstavuje vacSie riziko ako bezné menové riziko. Z kratkodobého hl'adiska sa méze jednat’
o vel'ké nepredvidatel’né vykyvy v cene Podielovych listov a z dihodobého hl'adiska to mbze byt
negativna vykonnost’, sposobend zépornou vykonnostou vzhladom na nepredvidané trendy
v menéch aebo natrhoch.

5. Trhovériziko

U niektorych burz, Regulovanych trhoch alnych neregulovanych trhoch, na ktorych méze
Podfond investovat’, sa méze ukazat’, Ze st nelikvidné, Ze st nedostato¢ne likvidné, resp. niekedy
vysoko volatilné. To mbéze ovplyvnit natasovanie a cenu, sktorou Podfond predava, aby
uspokojil  poziadavky na  spédné odkupenie aebo iné finanéné  poZiadavky.

6. Investicie do cennych papierov zaistenych hypotékou alebo aktivami

Niektoré Podfondy a hlavne DIhopisové Podfondy a Kratkodobé Podfondy méZu investovat’ do
derivatov hypoték a struktirovanych zmeniek, vrétane cennych papierov zaistenych hypotékou
alebo aktivami. Hypotékou garantované cenné papiere s cenné papiere predstavujlce podiely v
»ZdruZenych fondoch* hypoték, v ktorych su platby g istiny g Uroku realizované mesacne,
prakticky su teda ,garantované® mesaénymi splatkami domovych hypotekarnych Gverov
splacanych jednotlivymi vypoZiciavatel'mi, pricom tieto Uvery si podradené spomenutym
cennym papierom. Pred¢asna alebo oneskorena platba istiny zal oZzené na ocakédvanom ¢asovom
plane splécania hypotékou garantovanych cennych papierov vlastnenych Podfondami (z dévodu
predc¢asného alebo oneskoreného splatenia istiny podkladovych hypotekérnych Gverov) méze
mat’ za nasledok niZzSiu mieru navratnosti, ak Podfond tdto istinu reinvestuje. Okrem toho,
podobne ako v pripade vypovedatel'nych cennych papierov sfixnym prijmom, ak Podfondy
zakupili cenné papiere s prémiou, skorsie ako ocakévané splatenie by zniZilo hodnotu cenného
papiera v pomere k vyplatengj prémii. Ked klesgju aebo stUpaju Urokové sadzby, hodnota
cennych papierov zaistenych hypotékou vo vSeobecnosti klesa aebo stUpa, avSak nie v take)
miere, ako je tomu u inych cennych papierov s fixnym vynosom alebo fixnou splatnostou, ktoré
nemaju Ziadne moznosti pred¢asného vyplatenia alebo odkupenia

Vyplatenie istiny adroku (nie vSak trhova hodnota samotnych cennych papierov) méze byt u
niektorych hypotékou garantovanych cennych papierov garantované iviadou USA, aebo
agentUrami alebo sprostredkovatelmi viady USA (garancie tychto zéruk sO zaistované iba
slobodnym pravom vliady USA na odkUpenie zavazkov agentury). Urcité hypotékou garantované
cenné papiere emitované mimovladnymi emitentmi mézu byt podporované réznymi formami
poisteni azéruk, zatial' ¢o iné takéto cenné papiere mbézu byt zaistené vyhradne podkladovou
hypotekarnou zébezpekou.

Prislusné Podfondy mdZzu tiez investovat’ do zarucenych hypotekarnych obligacii (,CMOs*), ¢o

s &truktrované produkty zabezpe¢ované podkladovymi zdruzenymi fondami hypotékou
garantovanych cennych papierov. Podobne ako u dihopisov, Urok avopred platené istina CMOs
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sa vyplaca i vo v&tsine pripadov mesacne. CMOs mdZu byt zaistované celymi domovymi alebo
komerénymi hypotekarnymi Gvermi, beznegiSie je vSak zaistenie celym portféliom domovymi
hypotékami garantovanych cennych papierov, ktoré si garantované viadou USA, alebo jg
agenturami aebo sprostredkovatel'mi. CMOs s Struktdrované do viacerych kategorii, pricom
kazda kategdria ma ini ocakavanu priemernua Zivotnost' & aebo deklarovanu splatnost’. Mesaéné
splétky istiny vrétane buducich nakladov su rozlozené do rozli¢nych kategorii v stlade s dobou
splatnosti jednotlivych nastrojov, azmeny pomeru pred¢asného splatenia a prevzatia mozu
vyrazne ovplyvnit o¢akavanl priemernu Zivotnost’ a hodnotu konkrétnej kategorie.

Prislusné podfondy mézu investovat’ iba do vyhradne istinovych resp. vyhradne Urokovych
cennych papierov zaistenych zdoznym pravom k nehnutelnost. Tieto cenné papiere su
volatilngSie ako iné typy hypotékou garantovanych cennych papierov. Cenné papiere zaistené
zdloznym pravom k nehnutel'nosti, u ktorych sa obchoduje zvlast istina azvladt kupon zakupené
S0 znacnou prémiou aebo diskontom st zvycane extrémne citlivé nielen voci zmenam beznych
urokovych sadzieb, ale tiez voci sadzbe istinnych splatok (vrétane predc¢asnénho splatenia)
suvisiacich podradenych hypotekarnych aktiv avysse) alebo nizSef ako ocakévang sadzbe
istinnych splatok. Tieto faktory mézu mat” vyrazny negativny G¢inok na vynos vzhl'adom k
durécii takéhoto cennéno papiera. Okrem toho hypotekérne cenné papiere zaistené zadloznym
prdvom mbzZzu vykazovat niZSiu likviditu ako iné cenné papiere, ktoré neobsahuju takdto
Struktaru, a st volatiingSie, ak sa Urokové sadzby vyvija U nepriaznivo.

Tak ako sU nové typy hypotékou zaistovanych cennych papierov vytvarané aponukané
investorom, Investi¢cny manazér zvéazi investiciu do takychto cennych papierov, aviak len pod
podmienkou, Ze st obchodované na niektorgl uznavang burze.

Aktivami zaistované Prevoditel'né cenné papiere predstavuju Ucast’” na, alebo sl zaistované
asplatné platbami generovanymi ur¢itymi aktivami, ngj¢astejSie zdruZzenym fondom rovnakych
¢i podobnych aktiv, ako st napr. pohl'adavky vo vozidléch alebo kreditnych kartach, pbzi¢ky na

ANy ANe

stavebnu vystavbu, bytove pdzicky alebo zavazky z bankovych poziciek.

Okrem toho méZu tieto Podfondy investovat’ do ru¢enych Gverovych zavazkov (, CLO"), ktorych
podkladové portfdlio pozostava z Gverov.

7. Struktdrované produkty

Podfondy mozu investovat do Struktdrovanych produktov. To zahiia podiely v subjektoch
zakladanych vyhradne za G¢elom restrukturalizécie investicnej charakteristiky ur¢itych investicii.
Tieto investicie s zakupené spomenutymi subjektami, ktoré nasledne emituju Prevoditel'né
cenneé papiere (Struktdrované produkty) zaistovane, alebo predstavujlce podiely v podkladovych
investiciach. Cash flow z podkladovych investicii méze byt rozdeleny medzi novo emitované
Struktdrované produkty, aby tak vytvoril Prevoditel’né cenné papiere s odlisnymi investi¢nymi
charakteristikami, napr. premenliva splatnost, prednostné platby aebo rezervy pre urokové
sadzby. Rozsah platieb viozenych do Struktdrovanych investicii zavisi na velkosti cash flow
z podkladovych investicii.

Niektoré Podfondy mozu taktiez ziskat’, pokial’ to je v ngjlepsom zaujme Podielnikov, dobropisy
emitované vysoko kvalitnymi finanénymi instittciami.
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s priamymi investiciami v podkladovych aktivach.

Dobropisy odkazujuce na podkladoveé cenné papiere, nastroje, kose alebo indexy, ktoré mbze
relevantny Podfond vlastnit’, sl vystavené g riziku emitenta g riziku spojenému s podkladovou
investiciou.

Ked’ sa s takymito dobropismi bude nakladat’ na Regulovanych trhoch, Podfond dodrzi v3etky
investi¢né obmedzenia, ktoré st stanovené v ¢lanku 16.1.C Manazérskych pravidiel.

Pokial’ satakéto dobropisy na Regulovanych Trhoch nebudd obchodovat’, bude sa s nimi
nakladat” ako s ekvivalentom k Prevoditelnym cennym papierom, tak ako je to blizSie opisane
v Cléanku 16.1.B. Manazérskych pravidiel.

Investicné limity sataktieZ vztahuju g naemitenta takychto nastrojov a na podkladoveé aktiva.

Podfondy mbzu tieZ investovat’ do indexovanych cennych papierov, ¢o si Prevoditel'né cenné
papiere viazané na vykonnost ur¢itych cennych papierov, indexov, Urokovych sadzieb aebo
devizovych kurzov. Podmienky takychto cennych papierov mdzu ur¢ovat’, Ze ku ditu splatnosti
alebo k ur¢enému dadtumu splatnosti Uroku z cenného papiera bude smerom hore aebo dolu
upravovana vyska ich istiny alebo iba sadzba Groku cenného papiera, aby sa tak zohladnili
pohyby réznych faktorov podkladového trhu, zatial’ co zavazok zostava neuhradeny.

Struktdrované produkty podliehgjt rizikém spojenych spodkladovym trhom alebo cennym
papierom amodzu byt’ volatilngjSie ako priame investicie do podkladového trhu resp. zébezpek.
Struktarované produkty méZu obnésat’ riziko straty vyplatenia istiny alalebo Groku nésledkom
pohybov podkladového trhu alebo cenného papiera

8. Investicie do cennych papierov pod cenou

Niektoré Podfondy méZu investovat’ do cennych papierov pod cenou. Tieto cenné papiere mbézu
byt predmetom konkurznych konani aebo inak nedobytné, ¢o sa tyka splateniaistiny a/ aebo
gplatenia Uroku v ¢ase kupy Podfondom, alebo si hodnotené stupriom niZsich ratingovych
kategorii (Ca alebo niZzSie agentirou Moody’'s alebo CC aebo nizSie agentirou Standard &
Poor’s) alebo si nehodnotenymi investiciami, ktoré Investi¢cny manazér relevantného Podfondu
povaZuje za investicie porovnatelngj kvality. Investicia do cennych papierov pod cenou je
Spekulativna a obsahuje znacné riziko. Cenné papiere pod cenou ¢asto neprinasaju zisk, kym su
nesplatené a od Podfondu sa méZe vyZadovat', Ze bude znaSat” mimoriadne vydavky, aby mohol
ochrénit’ a ozdravit’ svoje investicie. Preto v rozsahu, v akom sa Podfond snaZi o kapitdove
zhodnotenie prostrednictvom investicie do cennych papierov pod cenou, schopnost’ Podfondu
dosiahnut’ siicasny vynos pre svojich podielnikov méze byt obmedzena. Podfond bude rovnako
podliehat’ znacng neistote, co sa tyka ¢asu a spOsobu a v akeg hodnote budli zavazky
dokumentované cennymi papiermi pod cenou eventudl ne uspokojené (napriklad prostrednictvom
likvidacie aktiv dlznika, vymenng ponuky alebo planu reorganizécie zahriigjiceho cenné papiere
pod cenou, alebo platbu urcitg ciastky ako splnenia zavézku). Okrem toho, ak sa prevedie
ponuka vymeny, alebo ak sa aplikuje plan reorganizécie s ohl'adom na cenné papiere pod cenou,
ktoré Podfond vlastni, neexistuje Ziadna istota, Ze cenné papiere alebo iné aktiva, ktoré Podfond
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obdrzi v stvidosti s ponukou vymeny, alebo planom reorganizécie nebudd mat’ mensiu hodnotu
alebo potencid vynosu, ktory mohol byt predvidany, ked’ sa investicia redlizovala. Naviac
ktorekol'vek cenné papiere, ktoré dostal Podfond pri uzavreti ponuky na vymenu alebo pri plane
reorganizécie mdézu mat’ obmedzenie opétovnéno predgja. Vysledkom Ucasti podfondu na
rokovaniach s ohl'adom na ponuku vymeny, alebo plan reorganizécie vo vzt'ahu k emitentovi
cennych papierov pod cenou, mozu byt obmedzenia Podfondu rychlo sa zbavit’ takychto cennych

papierov.

9. Zvlastnerizika zaist’'ovacich obchodov a stratégie zvySovania vynosov

Podfondy moézu vyuzivat’ rézne portfoliove stratégie, ¢im sa snazia zredukovat’ isté rizika svojich
investicii v snahe zvysit' vynosy. Tieto stratégie mézu zahinat’ vyuZitie opcii, terminovanych
zmllv, terminovanych menovych operécii, swapov (credit default, swaps (d'dg len ,Credit
Default Swaps* ako s definované v Clanku 16.2. ManaZérskych pravidiel) swapov s trokovou
mierou, akciové swapov, swapcii, swapov scelkovym vynosom, menovych swapov aswapov
spojenych sinflaciou) a zmldv o terminovanych obchodoch aopcii na tieto obchody vratane
medzinarodnych akciovych adlhopisovych indexov tak, ako si opisané v ManaZérskych
pravidlach.

Vyuzivanie derivatov ainych technik anastrojov zahfia ovela vaSie riziko ako Standardné
investi¢né néstroje. Preto neexistuje Ziadnaistota, Ze prislusny Podfond dosiahne investi¢né ciele.

Okrem toho vyuZivanie derivatov a inych technik anastrojov zahfiia Specidne riziko, hlave
spojené spakovym faktorom, prostrednictvom ktorého sa mézu vyskytnit' velké financné
zévazky pri pouziti relativne malych finanénych prostriedkov. Toto predstavuje riziko spojené
s pouzitim relativne malych finan¢nych zdrojov na ziskanie vel'kého poctu zavéazkov.

10. Zvlastnerizikové faktory preinvestorov investujucich do akciovych podfondov, ktoré
investuju najma do akcii a s akciami spojenych néstrojov

Nakup apredagj akcii asakciami spojenych néstrojov prindsa so sebou mnozstvo rizik,
najdolezitegjSim je kolisavost kapitdovych trhov, na ktorych sa stymito cennymi papiermi
obchoduje, ako g vSeobecné riziko insolventnosti spojené s emitentami akcii, vratane indexovych
akoSovych osvedcéeni. Indexové a koSoveé osvedcenie zriedka prindSaju oprévnenie na zaplatenie
investovaného kapitalu alebo platbu Grokov alebo dividend. Vypocet referenéného indexu alebo
koSa obycgne berie do Uvahy naklady a / aebo poplatky; azaplatenie investovaného kapitalu
obycajne Uplne zavisi na vykonnosti referenéného indexu alebo kosa

Hoci st indexové akoSové osvedcenia dlzobnymi nastrojmi, riziko, ktoré so sebou nestl je okrem
iného akcioveériziko, pretoze osvedéenie vykonnosti zavisi naindexe alebo kosi, ktoré je samotné
z&vislé na vykonnosti svojich vlastnych zloziek (napr. cennych papierov). Hodnota osvedcenti,
ktora naopak odraza vykonnost’ svojich zloziek moéze klesat, ked’ trh stipa. Riziko, Ze prislusny
Podfond méze stratit’ cel U debo ¢ast’ svojej hodnoty sa nemdze vyl (cit'.

Potencidni investori by si mali byt vedomi dodato¢nych rizik, ako g vSeobecnych cenovych
rizik pri investovani do akcii. Pri vybere akcii na zéklade potencidlu vynosov skor ako podla
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krgjiny alebo pévodu, ¢i priemyslu, nebude vykonnost zavisiet’ na vSeobecnych trendoch.

Takéto néstroje spojené s akciami mdzu zahinat' opene listy, ktoré opréviiuju investora k nakupu
ur¢itého poctu kmenovych akcii dang spolo¢nosti v uréitom termine a za vopred uréend cenu.
Cena za toto préavo bude podstatne nizSia, ako cena samotnénho podielu. Nasledkom toho sa
pohyby ceny podielu znasobia v pohyboch ceny opéného listu. Tento nasobitel’ predstavuje
zékladny Spekulativny aebo pakovy faktor. Cim vySsi je tento pakovy faktor, tym atraktivnejsi je
opcny list. Ak pre vybraté opcné listy porovname prémiu zaplatenl za toto pravo aobsiahnuty
pakovy faktor, mdzeme odhadnuit’ ich relativnu hodnotu. Pomer medzi prémiou apakovym
acinkom rastie, aebo klesd v zavidosti od citu investora

Opcné listy si preto ovela volatiingSie aSpekulativneiSie ako bezné akcie. Upozoriujeme
investorov, Ze ceny opénych listov st extrémne volatilné a nemusi byt’ vzdy mozné odpredat’ ich.
Pakovy faktor spojeny sopcnymi listami moze viest k strate celgy ceny, aebo prémie
relevantnych opcnych listov.

11. Vkladové certifikaty

Investiciu v danegj kragjine je moZzné realizovat’ prostrednictvom priamej investicie na danom trhu,
adebo prostrednictvom vkladovych certifikdtov obchodovanych na inych medzinérodnych
burzéch, ¢im je mozné profitovat’ z vySSg likvidity urcitych cennych papierov ainych vyhod.
Vkladovy certifikdt, obchodovany na vhodnom trhu je povaZzovany za vhodny prevoditelny
cenny papier bez ohl'adu na vhodnost™ trhu, na ktorom je cenny papier, ku ktorému sa certifikat
vzt'ahuje, skutoc¢ne obchodovany.
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12. Zvlastnerizikové faktory preinvestorov investujucich do European Potential, U.S. Small
Companies, U.S. Mid Cap Value.

V0 vSeobecnosti si akcie as akciami spojené nastroje podnikov s malou respektive strednou
kapitalizaciou mengj likvidné ako cenné papiere vacsich podnikov, nakol’ko denné objemy
obchodovanych akcii mozu tieto akcie kvalifikovat’ ako mengj likvidné. Naviac trhy, na ktorych
sa s takymito cennymi papiermi obchoduje, maju tendenciu byt dost” kolisave.

13. Investicie v konkr énych krajinach, sektoroch, regionoch alebo trhoch

Ak investi¢cny ciel’ obmedzuje investicie v konkrétnych krajinéch, sektoroch alebo trhoch, méze
sa obmedzit’ diverzifikacia. Vykonnost' sa mdze vyznamne liSit" od vieobecného trendu
globa nych akciovych trhov.

14. I nvesticie do sektor a nehnutel’nosti

Investovanie do cennych papierov spolo¢nosti pdsobiacich predovSetkym v oblasti obchodovania
s nehnute’nostami podliehaju konkrétnym rizikém, ako napriklad cyklicka povaha cennych
papierov s nehnutel’nost'ami, vseobecné a miestne podmienky obchodovania, nadmerna stavebna
¢innost’ a rastuca konkurencia, rastica dain z nehnutel’nosti a spravcovske poplatky, zmena

v popul&cii ajeg dopad na prijem z investicii, zmeny v stavebnych zédkonoch a nariadeniach,
straty vyplyvajUce z poSkodenia a ebo sidnych rozhodnuti, environmentdlne riziko, obmedzenia
verginého prava pri prengme, zmeny v oceiiovani, riziko Urokovej sadzby tykajlce sa
susedskych vzt'ahov, zvySovanie uzivania ainé vplyvy natrhu s nehnutel’nostami.

15. Investovanie do podielovych listov alebo podielov UCI alebo UCITS

Pri investovani do Podielovych listov niektorych Podfondov Fondu, ktoré mézu nésledne
investovat' do inych UCI aebo UCITS su investori vystaveni riziku zdvojnasobenia poplatkov
aprovizii svynimkou pripadov, ked" Podfond investuje do inych UCI adebo UCITS, ktoré
spravuje Manazér, alebo ktoré podporuje zakladatel Fondu. Podfondu sa nebudi Gétovat’ Ziadne
poplatky za upisanie aebo spatnu kdpu v stvidosti s takouto investiciou.

16. Reinvestovanie zar uky ziskang v stividosti s pozi¢iavanim cennych papierov
a stransakciami spatne kapy

Fond mbze reinvestovat zéruku ziskanl v slvislosti spoZi¢iavanim cennych papierov
astransakciami spatneg kupy. Reinvesticia zaruky zahima v sebe rizika spojené stymto typom
investicii.

Hoci sa Fond musi vyhnit nadmerng koncentracii svojich reinvesticii na Urovni emitenta
anéastrojov, reinvesticia hotovosti ziskangl ako zéruky nepodlieha pravidiam o diverzifikécii,
ktore sa vo Fonde vSeobecne uplatriuj .

Reinvesticia takejto zaruky moze vytvérat’ pakovy efekt, ktory sa bude zohl'adnovat’ pri vypocte
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cel kového rizika Fondu.
17. Globalneriziko

Fond musi vyuzit' proces riadeniarizik, ktory mu umozni monitorovat’ a kedykol'vek zmerat’
riziko pozicii v jeho portfdliu ako g posudit’ zvySenie celkoveého rizikoveého profilu portfélia
v dosledku vlastnenia tychto pozicii.

V siividlosti sfinanénymi derivacnymi nastrojmi musi Fond vyuZit' proces na presné anezavislé
ohodnotenie OTC derivétov, na ktoré sa odkazuje v ManaZérskych pravidlach, Clanok 16, a Fond
musi pre kazdy Podfond zabezpecit, aby jeho celkové vystavenie sa rizikam, slvisiace
s finan¢nymi derivaénymi nastrojmi, nepresiahlo celkovi hodnotu vlastného kapitalu portfdlia.

Vypocet globdng vystavenosti rizikam berie do Gvahy st¢asn hodnotu podkladovych aktiv,
riziko protistrany, buduice vykyvy trhu a dostupny ¢as pre likvidaciu pozicii.

Kazdy Podfond méZe investovat’ v stlade sjeho investicnou politikou av ramci limitov, ktoré
mu kladie Clanok 16.1. a 16.2 Manazérskych pravidiel, do finanénych derivétov za predpokladu,
Ze celkové vystavenie podkladovych aktiv nepresiahne sihrnné investicné limity stanovené
v ¢lanku 16.1. tychto Manazérskych pravidiel.

Fond moze vyuZivat metdédu Vaue a Risk (,VaR"), aby sa mohla vypocitat’ celkova miera
rizika kazdého relevantného Podfondu aaby sa mohlo zabezpetit, Ze takato miera globdneho
rizika v stvislosti sfinan¢nymi derivacnymi nastrojmi neprekro¢i celkova hodnotu viastného
kapitdu takéhoto Podfondu.

Podielnikov upozoriiujeme na potencidny dodatocny pakovy efekt, ktory moze byt spésobeny
pouZitim metddy VaR, aby sa mohla vypocitat’ celkova miera rizika v sividosti s finan¢nymi
derivacnymi nastrojmi prislusného Podfondu.

Ked bude Podfond investovar’ do indexovych financnych derivatov, tieto investicie nebudu
musiet’ byt nevyhnutne zlG¢ené s limitmi, ktoré stanovuje Clanok 16.1, bod C (a) (2)-(5), (8), (9),
(13) a(14) tychto Manazérskych pravidiel.

Ak bude Prevoditel'ny cenny papier alebo Nastroj peiiazného trhu so sebou prinasat’ derivat, pri
plneni podmienok tejto Casti sabude musiet’ brat” do Gvahy ten druhy.

18. Sub-upisovanie

Investi¢ny manazér sa mbze zapojit’ do transakcii sub-upisovaniav mene Podfondu. Pri

transakcii sub-upisovania méze banka, burzovy maklér, vécSinovy akcionar spoloc¢nosti alebo ina
pribuzné alebo neslivisiaca strana sub-upisat’ cel it emisiu cennych papierov. Podfond méze
nasledne sub-upisat’ podiel tejto emisie cennych papierov v stlade s transakciou sub-upisovania.
Investi¢ny manazér sa mbze zapojit’ iba do sub-upisovaniav slvidosti s cennymi papiermi, ktoré
by prislusny Podfond mohol inak investovat’ priamo v stlade s investi¢nym ciel'om a zasadami
aprislusnymi investi¢cnymi obmedzeniami. Podfond musi mat’ vZdy v drZzbe dostato¢né likvidné
aktiva, alebo cenné papiere pripravené na obchodovanie, aby mohol pokryvat’ svoje zavazky

115



v slivislosti s dohodami o sub-upisovani.
19. Investicie do finanénych derivaénych nastrojov

Niektoré Podfondy mozu investovat’ ¢ast’ svojich aktiv do finanénych derivacnych néstrojov.
Rizika sposobené takymito nastrojmi a technikami, ktoré mozu byt nesmierne zlozité a mbzu
zahiat’ pakovy efekt, zahingU: (1) Gverové rizika (vystavenie samoznosti straty, vyplyvajlce)
zo zlyhania protistrany plnit’ si svoje finanéné zavazky); (2) trhoveé riziko (nepriaznivé pohyby

v cene finanénych aktiv); (3) pravne rizika (charakterizaciatransakcie aebo pravne spdsobilosti
strany uzavriet’ ju by mohlo spdsobit’ nevykonatel'nost’ finanénegl zmluvy ainsolventnost’ aebo
bankrot protistrany by mohla predkdpit’ inak nevykonatel'né zmluvné préva); (4) prevadzkové
riziko (neprimerané kontroly, nedostato¢né postupy, 'udské chyba, systémové zlyhanie alebo
podvod); (5) dokumenta¢né riziko (vystavenie sa stratam vyplyvajUcich z nedostatocne
dokumentécie); (6) riziko slikviditou (vystavenie sa stratam spésobenych neschopnost’'ou
pred¢asne ukongit’ derivét); (7) systémoveériziko (riziko, Ze finan¢né tazkosti v jedng indtitdcii
alebo podstatné narusenie trhu spdsobi nekontrolovatel’nd finanénu Skodu finanénému systému);
(8) riziko koncentrécie (vystavenie sa stratam z koncentrécie Uzko spojenych rizik, ako napriklad
vystavenie sa urcitému priemyselnému odvetviu alebo vystavenie sa spojené s konkrétnym
subjektom); a (9) riziko s vyuUétovanim (riziko v situécii, ked’ si jedna strana transakcie spinila
svoje zavazky, ae este nedostala zapl atené od svojgj protistrany).

Vyuzivanie derivacnych technik predstavuje urc¢ité dodato¢né rizika, vratane (i) zavidosti na
schopnosti predvidat’ pohyby v cene zaistenych cennych papierov; (ii) nedokona & slivstaznost’
medzi pohybmi v cennych papieroch, z ktorych sa derivat odvodzuje a pohybmi v aktivach
podkladového portfélia; a(iii) pripadné prekézky sticasnej spravy portfolia alebo schopnosti plnit
krétkodobé zavazky, pretoze percento aktiv portféliaje oddelené, aby pokryval o svoje zavazky.

b

Pri zaisteni konkrétng pozicie mdze byt zisk zo zvySenia hodnoty takejto pozicie obmedzeny.
20. Rizik& protistrany

Niektoré Podfondy mbzu uzatvérat’ derivacné zmluvy OTC, vratane swapovych zmlulv, ako sa
podrobnejSie opisuje v ich investi¢nych zésadéach. Takéto zmluvy mbzu vystavovat' prislusny
Podfond riziku s ohf'adom na Uverovy stav jeho protistran aich schopnost’ plnit podmienky
takychto zmlUv.

V slilade s ¢o ngjlepSim vykonom avzdy ked’ to bude v ngjlepSom zéujme Podfondu a jeho
Podielnikov, méze Podfond uzatvarat’ takéto derivacné zmluvy OTC sinymi spoloc¢nostami v tej
istej skupine spolo¢nosti ako Manazér aebo Investicny manazér.

21. Riziko uschovy

Aktiva Podfondu st uloZené u Depozitara a nachadzaju sa v G¢tovnych vykazoch Depozitéra ako
prisluSenstvo Podfondov. Aktiva, okrem hotovosti, si oddelené od inych aktiv Depozitara, ktory
zmieriiuje, ale nezabraiuje riziku neodskodnenia v pripade bankrotu Depozitara. Hotovostné
vklady nie st oddelené tymto sposobom, a preto su vystavené zvySenému riziku v pripade
bankrotu.
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Aktiva Podfondu st g v drzbe pomocnych depozitarov, vymenovanych Depozitarom v krgjinach,
v ktorych Podfondy investuju a bez ohl'adu na splnenie pravnych zéavazkov Depozitdrom su preto
vystavené riziku bankrotu u tychto pomocnych depozitarov. Podfond méze investovat’ na trhoch,
na ktorych nie je Uplne rozvinuty depozitérny alebo vysporiadaci systém, kde st aktivav drzbe
pomocného depozitéra a kde mdze existovat’ riziko, Zze depozit&r nemusi mat’ Ziadnu
zodpovednost’ za vrétenie tychto aktiv.

22. Spravainvesticii a protichodné pozicie

Investi¢ny manazér alebo iny ¢len skupiny spolo¢nosti, do ktore patri, mdze robit’ investicné
rozhodnutia, vykonévat’ transakcie a zastavat’ investi¢né pozicie pre jedného alebo viacerych
klientov, ktoré mézu mat” dopad na zaujmy inych klientov a ktoré méZu predstavovat’ konflikt
zaujmu pre Investi¢éného manazéra, predovsetkym ak spolo¢nost’ a/alebo jeg persond dostavaju
vySSiu kompenzaciu z jedného mandatu, produktu alebo klienta ako ini. Takéto konflikty,
napriklad, nastavaju, ked’ Investi¢ny manazér alebo iny ¢len skupiny spolocnosti, do ktorgj patri,
nakupuje a predavaten isty cenny papier v rovnakom ¢ase pre roznych klientov, alebo zastéva
pozicie natrhu v tom istom nastroji s vystavenim trhu v opa¢nych smeroch v tom istom ¢ase pre
réznych klientov. Investi¢ny manazér ajednotlivi manazéri portfolia mdzu zastévat’ ibadihé,
dihé-krétke alebo iba kratke mandaty, kde mézu byt takéto konflikty zaujmov predovSetkym
rozsirené. Takéto investi¢né rozhodnutia, transakcie aebo pozicie savykonaval, robiaariadia
v sUlade so zavedenymi zasadami a postupmi, navrhnutymi na zaistenie vhodného spojenia
aumiestnenia obchodov ainvesti¢nych rozhodnuti, vykonanych aebo uskutoé¢nenych bez
spbsobenia neprimerangj vyhody, alebo nevyhody mandatom ktoréhokol'vek Investi¢éného
manazéra, produktom alebo klientom a prislusnym mandatom ainvesti¢cnymi smernicami pre
klientov.

Hoci v urcitych situacidch mdze riadenie tychto konfliktov vyUstit’ do straty investicneg
prilezitosti pre klientov, alebo mbze spdsobit’, Ze Investicny manazér bude obchodovat’ aebo
zachovévat’ vystavenie satrhu spésobom, ktory je odlisny od toho, ako by obchodoval, keby
neboli tieto konflikty, ¢o mdze negativne ovplyvnit’ investi¢ny vykon.

117



PRILOHA 1V: INFORMACIE O URCITYCH INDEXOCH
Pioneer Funds— Commodity Alpha

UBS Commodity Basis P Strategy

Pri zostavovani UBS Basis Strategy sa hodnotia ngjskér komodity v Indexe DJUBS Commaodity,
okrem zlata a striebra, mesacne v poradi , Deportu” (=Zaklad). Potom sa vybergju komodity so
z&kladom vysSim ako priemerny zéklad azachovavaju s dlhi poziciu. Zostdvauce komodity
nezaujimaju Ziadnu poziciu. Expozicia kazdého terminovaného obchodu sa uzaviera na 20%
aropny komplex, pozostavajuci zo surove ropy, vykurovacieho olgja a benzinu sa uzatvara na
35%. T&to stratégia sa mesacne opatovne vyrovnava.

UBS Commodity Long-Short Basis P Strategy

Pri zostavovani UBS Commodity Long-Short Basis P Strategy sa hodnotia ngjskér komodity v
Indexe DJUBS Commodity, okrem zlata astriebra, mesatne v poradi ,Deportu” (=Zaklad).
Potom sa vybergju komodity so zékladom vySSim ako priemerny zéklad azachovavagiu si dihi
poziciu. Komodity so zékladom, ktory je niZsi ako priemer, zaujimaju krétku poziciu. Expozicia
kazdého terminovaného obchodu sa uzaviera na 20% aropny komplex, pozostéavajuci zo surovej
ropy, vykurovacieho olgja a benzinu sa uzatvara na 35%. T&to stratégia sa mesaéne opatovne
vyrovnava.

UBS Commodity Relative Strength P Strategy

Pri zostavovani UBS Commodity Relative Strength P Strategy sa hodnotia najskér komodity v
Indexe DJUBS Commodity, mesacne v poradi predchadzajliceho 12 mesatného vynosu. Potom
sa vybergju komodity s vynosmi vySSimi ako priemerny vynos azachovavgu si diha poziciu.
Zostévajuce komodity nezaujimaju Ziadnu poziciu. Expozicia kazdého terminovaného obchodu
sa uzaviera na 20% aropny komplex, pozostavalici zo surove ropy, vykurovacieho olga a
benzinu sa uzatvara na 35%. Této stratégia sa mesacne opdtovne vyrovnava.

UBS Commotiy Long-Short Relative Strength P Strategy

Pri zostavovani UBS Commodity Long-Short Relative Strength P Strategy sa hodnotia ngjskor
komodity v Indexe DJUBS Commodity, mesatne v poradi predchadzajiceho 12 mesatného
vynosu. Potom sa vybergji komodity s vynosmi vysSimi ako priemerny vynos a zachovavaju s
diha poziciu. Komodity s nizSimi ako priemernymi vynosmi zaujimaj U kratku poziciu. Expozicia
kazdého terminovaného obchodu sa uzaviera na 20% aropny komplex, pozostavajici zo surove
ropy, vykurovacieho olgja a benzinu sa uzatvara na 35%. T&to stratégia sa mesacne opatovne
vyrovnava.

UBS Commodity Small Caps Strategy

Pri zostavovani UBS Commaodity Small Cap Strategy sa vyberaju komodity mensieho objemu (v
stc¢asnosti 12 komodit) sfixnymi Statistickymi vézeniami. Tieto véZenia sa mézu menit, ak sa
vyberd iné komodity smalou kapitalizaciou alndex sa opédtovne raz za rok vyrovnava.
V s¢asnosti si v tomto indexe zahrnuté tieto komodity: surova I'ahka ropa, plynovy olgj, sojové
jedlo, HRW pSenica, HRS pSenica, olovo, cin, plating, paladium, chovny dobytok, kakao
apomaran¢ovy dzuas. Minimalna véha pre kazdi komoditu v tejto stratégii je 2%, maximéana
15%.
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Sohl'adom na UBS Indexy vzt'ahujUce sa k investicnym ciel'om Pioneer Funds — Absolute
Return Commodities a Pioneer Funds — Commodity Alpha:

Podfondy nie s sponzorované, indosované, predavane aebo podporované UBS AG, UBS
Securities LLC alebo ktoroukol'vek z ich prislusnych filidlok aebo pobociek (spolu ,,UBS
subjekty*). Ziaden zo UBS Subjektov nezastupuje aebo nezaruéuje, &i uz vyslovne alebo
implicitne, majitel'ov investorov aebo protistran Podfondu, al ebo akéhokol'vek ¢lena vere nosti
s ohl'adom na vhodnost’ investovania do cennych papierov aebo komodit vSeobecne, alebo do
Podfondu konkrétne. Jediny vzt'ah UBS Subjektov k drZitel'ovi licencie je povol'ovanie urcitych
obchodnych znagiek, obchodnych mien a servisnych znatiek a UBS Commodity Basis P
Strategy, UBS Commodity Relative Strength P Strategy, UBS Commodity Small Caps P
Strategy, UBS Commodity Long-Short Basis P Strategy a UBS Commodity Long-Short Relative
Strength P Strategy (, Indexy UBS"), ktoré uréuje, zostavuje avypocitava UBS bez ohl'adu na
Podfond. UBS nema Ziadnu povinnost’ brat” do Gvahy potreby Podfondu alebo mgjitel'ov,
investorov aebo protistran ich Podfondu pri uréovani, zloZeni alebo vypocte Indexov UBS.
Ziaden z UBS Subjektov nie je zodpovedny za, alebo sa neziikastiiuje pri uréovani ¢asovania,
cien aebo mnozstva Podfondu, ktory sa méuviest, alebo pri ur¢ovani, aebo vypocte vyrovnani,
za ktoré sa méa Podfond vymenit’ za hotovost’. Ziaden z UBS Subjektov nebude mat’ Ziadnu
povinnost’ alebo zodpovednost, vratane okrem iného, voc¢i Podfondu, zékaznikom alebo
majitel’om, investorom alebo protistranam ich Podfondu v stvislosti s administréciou,
marketingom alebo obchodovanim Podfondu. Bez ohl'adu na vysSie uvedené mozu UBS
Subjekty nezavisle emitovat’ alalebo sponzorovat’ finan¢né produkty, ktoré nie st vo vzt'ahu

k Podfondom, ale ktoré mézu byt podobné alebo konkuren¢né s Podfondom. Okrem toho UBS
Subjekty aktivne obchoduj s komoditami, komoditnymi indexami, komoditnymi terminovanymi
obchodmi, finanénymi nastrojmi, financnymi terminovanymi obchodmi a financnymi indexami
(,Finan¢né nastroje™), ako g so swapmi, opciami a derivatmi, ktoré sa spgaju s vykonnost'ou
takychto Finan¢nych néstrojov. Je mozné, Ze takéato obchodnéa cinnost’ ovplyvni hodnotu UBS
Indexov.

Prospekt sa vzt'ahuje iba k Podfondu a nevzt'ahuje sa k vymene-obchodovaniu s fyzickymi
komoditami, alebo finanénymi nastrojmi predstavujlcimi zaklad komponentov akejkol'vek UBS
Stratégie. Zakaznici Podfondu by nemali dochédzat’ k zaverom, Ze zaclenenie zmluvy
terminovanych obchodov do UBS Indexov je akousi formou investi¢nénho odporucania zmluvy

o terminovanom obchode, alebo zakladom vymeny-obchodovania s fyzickymi komoditami alebo
finanénymi néstrojmi Subjektov UBS. Informécie v Prospekte v sivislosti so zmluvami
terminovanych obchodov s fyzickymi komoditami a vymenou-obchodovanim terminovanych
zmllv s finanénymi nastrojmi, ktoré zahrigju komponenty UBS Indexov, boli odvodené iba

z verejne pristupnych dokumentov. Ziaden z UBS Subjektov nevykonal riadne zistovanie, ¢o sa
tyka zmlGv terminovanych obchodov, ktoré zahfiiaji Indexy v sivislosti s Podfondom. Ziadny

z UBS Subjektov nevyhlasuje, Ze tieto verg ne dostupné dokumenty, alebo akékol'vek iné vergine
dostupné informécie v suvislosti so zmluvami terminovanych obchodov, ktoré st zahrnuté v UBS
Indexoch, vratane okrem iného, opisu faktorov, ktoré ovplyviiuju ceny takychto zmlav
terminovanych obchodov, su pravdivé a uplné.

Ziaden z UBS Subjektov negarantuje presnost’ a/alebo tplnost UBS Indexov, akéhokol'vek
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popisu alebo akychkol'vek Udajov, ktort st v nich uvedené a Ziaden z UBS Subjektov nebude
niest’ Ziadnu zodpovednost’ za Ziadne chyby, vynechania debo vypadky. Ziaden z UBS
Subjektov negarantuje, nevyjadruje explicitne alebo implicitne, ¢o satyka vysledkov, ktoré ma
Podfond ziskat’ alebo majitelia, investori aebo protistrany Podfondu, alebo ingj osoby, aebo
subjektu z pouzivania Indexov UBS, alebo tdajov, ktoré sii v nich zahrnuté. Ziaden z UBS
Subjektov negarantuje explicitne alebo implicitne a vyslovne sa vzdava vsetkych nérokov na
z&ruku predajnosti, aebo vhodnosti pre konkrétny tcel, debo vyuZitie s ohl'adom na UBS Indexy
aakékol'vek Udaje, ktoré st v nich zahrnuté. Bez obmedzenia ¢ohokol'vek z vysSie uvedeného, za
Ziadnych okolnosti nebudi UBS Subjekty niest’ zodpovednost’ za akékol'vek stratené zisky, aebo
nepriame, represivne, Speciane aebo nasledné skody alebo straty, dokonca g v pripade
oznédmenia taketo moznosti. Neexistuju Ziadni beneficienti trete) strany v sivislosti so zmluvami,
aebo dohodami medzi UBS a Podfondami iné ako UBS Subjekty.

Pioneer Funds— Absolute Return Commodity

Goldman Sachs Active Commodity Return Engine 1.6 (“GS-Acre 1.6” Index)

Stratégia tohto indexu je navrhnuté tak, aby zachytila ur¢ité zakladné komoditné vzt'ahy. Ciel'om
teto stratégie je generovat’ vynosy z mnoziny deviatich odlisnych z&kladnych obchodnych
stratégii, pohananych relativnou hodnotou v sektoroch komodit energie, priemyselnych kovov,
drahych azakladnych kovov ahospodarskych zvierat. Této stratégia sleduje vézeny vynos
deviatich podstratégii, ktoré jedna za druhou zaujimaju dihé akrétke pozicie v jedngl aebo vo
viac komoditach.

Goldman Sachs Commodity Carry Alpha Pairs Strategy 1.1 (* GS-CCAPs 1.1”)

GS-CCAPS 1.1. vyhradava generovanie vynosov prostrednictvom expozicie kosa 20 parov
stvisiacich komoditnych expozicii. Kazdy komponent paru odkazuje na jednotlivy komoditny
index vybrany zcelkovych 28 rbéznych komodit. Komoditné indexy, ktoré predstavuju
komponenty parovej referencie GS-CCAPS 1.1., mergju vykonnost' dvoch stivisiacich komodit,
ktoré st bud’ tou istou komoditou, s ktorou sa obchoduje na odlisnych burzéch alebo odlisnymi
komoditami, ktoré zdiel'aju spolo¢né pouzitie. Kazdy komoditny p& zaujima dlhd poziciu
Vv jednom komponente paru a vyrovnavajlcu poziciu v inom komponente.

Merrill Lynch Seasonal Roll P1.0

Ciel'om Indexu Seasonal Roll je generovat’ vynosy prostrednictvom expozicie v koS jedenastich
komodit, ktoré vykazuju sezonne vzory na oblukoch terminovanych zmlav.

Index miesa spolu ,DIhG nohu* a ,Kratku nohu*, zktorej sa kazda sklada zexpozicii
terminovanych kontraktov v odlisnych ¢astiach forwardovho oblidka. Cielom ,Dlhef nohy” je
generovat’ vynosy z expozicie sezénnemu vzoru, zatial' ¢o ,Kratka noha* predstavuje skoncenie
terminovanych kontraktov na prednom konci terminovaného obluku. ,Dlha noha* a ,Kraka
noha" pozostévau z rovnakej skupiny jedenastich Indexovych komponentov.

Credit Suisse Custom Dynamic Long Short Strategy

Cidom Credit Suisse Custom Dynamic Long Short Strategy je predstavovat’ odlisny vyvoj
jedenastich komodit, opiergjlcich sa o tvar prislusného terminovaného oblika. Miesa spolu
,DIhG nohu a ,Kratku nohu”, z ktorgl sa kazda sklada z expozicii terminovanych kontraktov
v odlisnych ¢astiach forwardovho obluka. ,, DIha noha* a ,Kratka noha* pozostavaju z rovnakej
skupiny jedenéstich Indexovych komponentov.
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Long Basis-Short DJ-UBS Commaodity Excess Return

Pri zostavovani tohto indexu sa strategické komodity v DJ_ UBS CITR, okrem zlata a
striebra, mesacne hodnotia v poradi “Deportu” (=Zaklad) Potom sa komodity so zékladom
vySSim ako zéklad medianu vybert a budl sa drzat’ v dlhegj pozicii. Expozicia kazdého
terminovaného sa obmedzi na 20% a ropny komplex, pozostéavguci z ropy, vykurovace
nafty a benzinu, sa obmedzi na 35%. Index DJ_UBS Commodity sa drZi v krétkej pozicii.
Ciel'om indexu je reprezentovat’ odlisny vyvoj komodit, o ktorych sa predpokladd, Ze budud
mat’ nizky stav zasob (dIhé) a Siroké komoditné trhy (kratke).

Preto sa tento index vytvara z ,Dlhej nohy”, ktora predstavuje komodity, ktoré maju nizke
zésoby az ,,Dlhe nohy*, ktora predstavuje Siroky komoditny trh.

Long DJ-UBS Commaodity-Short Basis Excess Return Index

Pri zostavovani tohto indexu sa strategické komodity v DJ UBS CITR, okrem zlata a
striebra, mesacne hodnotia v poradi “Deportu” (=Z&klad) Potom sa komodity so zakladom
nizSim ako z&klad medidnu vyberl a budl sa drzat’ v krétkeg pozicii. Expozicia kazdého
terminovaného sa obmedzi na 20% a ropny komplex, pozostavguci z ropy, vykurovace
nafty a benzinu, sa obmedzi na 35%. Index DJ_UBS Commaodity sa drZi v dihe pozicii.
Ciel'om indexu je reprezentovat’ odlisny vyvoj na velkych komoditnych trhoch (dihé) a pri
komoditéch, o ktorych sa predpokladd, Ze budl mat” vysoky stav zasob (kratke). Preto sa
index vytvéara z “Dlhegl nohy”, ktor& predstavuje Siroky komoditny trh a “Kréatkej nohy”,
ktora predstavuje komodity, o ktorych sa predpoklada, Zze budi mat” vysoké zasoby.
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PRILOHA V: OPATRENIA PROTI RIZIKAM V BENCHMARKOCH A PAKOVY
EFEKT

Maximalne ofakavany Referenéné portfélio
pakovy efekt (ibaprisusnaVaR )
(Cisty pakovy efekt) 100% pokial’ sa neuvedie inak
1) Podfondy PetiaZznych
trhov
1 Euro Liquidity 10% BofA Merrill Lynch Euro Government Bill
2) Kratkodobé Podfondy
2. Euro Short-Term 100% BofA Merrill Lynch Italy Government Bill
3. Euro Cash Plus 200% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 1-3 Yrs
4, Euro Corporate Short-Term 200% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 1-3 Yrs
5. U.S. Dollar Short-Term 10% 5% JP Morgan 6 Month Euro Cash

95% JP Morgan 6 Month USD Cash

3) Dlhopisové Podfondy

6. Euro Bond 200% JP Morgan GBI EMU

7. Euro Aggregate Bond 200% BarCap Euro Aggregate

8. Euro Corporate Bond 200% 95% BofA Merrill Lynch EMU Corporate Bonds,

Large Cap
5% JP Morgan 1 Month Euro Cash

9. Euro Corporate Trend Bond 100% BofA ML EMU Corporate, Large Cap

10. U.S. Dollar Aggregate Bond 25% BarCap U.S. Aggregate

11. Global Aggregate Bond 200% BarCap Global Aggregate

12. Euro Credit Recovery 2012 10% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 0-1 Yrs

13. Obbligazionario Euro 09/2014 50% 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 2-4 Yrs
con cedola (Euro Bond 25% JP Morgan GBI Italy 2-4
09/2014 distributing)

14. Obbligazionario Euro 10/2014 50% 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 2-4 Yrs
con cedola (Euro Bond 25%JP Morgan GBI Italy 2-4
10/2014 distributing)

15. Obbligazionario Euro 11/2014 50% 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 2-4 Yrs
con cedola (Euro Bond 25% JP Morgan GBI Italy 2-4
11/2014 distributing)

16. Obbligazionario Euro 12/2014 50% 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 2-4 Yrs
con cedola (Euro Bond 25% JP Morgan GBI Italy 2-4

12/2014 distributing)
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17. U.S. Credit Recovery 2014 10% BofA Merrill Lynch US Domestic Corporate Master,
1-5Yrs
18. High Yield & Emerging 50% 50% BofA Merrill Lynch Euro High Yield, 0-5 Yrs
Markets Bond Opportunities 25% BofA Merrill Lynch Global Emerging Markets
2015 Credit, 0-5Yrs
25% BofA Merrill Lynch US High Yield Master 11, 0-5
Yrs
19. Emerging Markets Corporate 50% BofA Merrill Lynch Global High Yield & Emerging
Bond 2016 markets plus, 0-6 Yrs (hedged to EUR)
20. Euro Strategic Bond 200% neuvadza sa
21. Strategic Income 50% BarCap U.S. Universal
22, Diversified Fixed Income bude uvedeny bude uvedeny
Strategy
23. U.S. HighYield 10% BofA Merrill Lynch USHigh Yield Master Il
24, Global High Yield 10% BofA Merrill Lynch Global High Yield & Emerging
Markets Plus
25, Euro High Yield 200% BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained
26. Emerging Markets Bond 200% JP Morgan GBI-EM Broad Diversified
Local Currencies
27. Emerging Markets Bond 200% 95% JP Morgan EMBI Global Diversified
5.00% JP Morgan 1 Month Euro Cash
4) Podfondy s absolitnym
vynosom
28. Absolute Return Bond 300% neuvédza sa
29. Absolute Return Currencies 150% neuvédza sa
30. Absolute Return Commodity 125% neuvadza sa
31 Absolute Return European 300% neuvadza sa
Equity
32. Absolute Return Asian Equity 300% neuvadza sa
33. Absolute Return Emerging bude uvedeny bude uvedeny
Markets Bond
34. Absolute Return Multi- 250% neuvédza sa
Strategy
35. Absolute Return Multi- 250% neuvédza sa

Strategy Growth

5) Podfondy s
viacnhasobnymi aktivami
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36. Global Balanced 100% 40% JP Morgan GBI Global
60% M SCI World
37. Dynamic Real Assets 50% 34% STOXX Europe 600,
33% JP Morgan ELSI 1-10,
33% Dow Jones UBS Commaodity Index TR
38. Multi Asset Real Return 25% neuvédza sa
6) Akciové Podfondy
39. Euroland Equity 50% MSCI EMU
40. Core European Equity 100% MSCI Europe
41. Top European Players 50% MSCI Europe
42. European Equity Value 50% MSCI Europe Vaue
43. European Research 50% MSCI Europe
44, European Potential 50% MSCI Europe Small Cap
45, European Equity Target 10% MSCI European High Dividend Yield Index
Income
46. Italian Equity 50% Italy Stock Market BCI COMIT Globae+R 10/40
47. U.S. Pioneer Fund 10% S&P 500
48. U.S. Research 10% S&P 500
49. U.S. Fundamental Growth 10% Russell 1000 Growth
50. U.S. Research Value 10% Russell 1000 Value Index
51. North American Basic Value 10% S&P 500
52. U.S. Mid Cap Value 10% Russell Mid Cap Value
53. U.S. Small Companies 10% Russell 2000 Growth
54, Global Diversified Equity 50% MSCI World
55. Global Select 50% MSCI World
56. Global Ecology 50% MSCI World
57. Gold and Mining 50% MSCI World Metals & Mining
58. Japanese Equity 50% MSCI Japan
59. Emerging Markets Equity 100% MSCI Emerging Markets
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60. Emerging Europe and 100% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East 10/40
Mediterranean Equity
61. Asia (Ex. Japan) Equity 100% MSCI AC Asiaex Japan
62. Latin American Equity 100% MSCI Emerging Markets Latin America 10/40
63. China Equity 100% MSCI China 10/40
64. Indian Equity 100% MSCI India
65. Russian Equity 100% MSCI Russia 10/40
7) Komaoditné Podfondy
66. Commodity Alpha 150% Dow Jones UBS Commodity

* Cisty pakovy efekt berie do Gvahy vietky dohody o zapotitani a zaisteni a prevy&uje
Cisté aktiva Podfondu
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MAZERSKE PRAVIDLA

1) FOND

Pioneer Funds (,Fond") bol vytvoreny 2. marca 1998 ako podnik pre kolektivne investovanie
riadiaci sa zékonmi Luxemburského velkovojvodstva Fond je zaoZeny vzmysle Casti |
Luxemburského Zakona zo 17. decembra 2010 o podnikoch kol ektivneho investovania (Z&kon zo
17. decembra 2010) ato vo forme otvoreného vzgomného investi¢nénho fondu (,fonds commun
de placement”) ako nekorporatné spoluvlastnictvo prevoditelnych cennych papierov ainych
aktiv povolenych zadkonom.

Fond budu tvorit’ rozne podfondy (spolo¢ne ,, Podfondy* ajednotlivo ako ,, Podfond”), ktoré budi
vytvérané podl'a ¢lanku 4 tychto Manazérskych pravidiel.

Aktiva kazdého Podfondu budu spravované len avylucne v zaujme spoluvlastnikov daného
podfondu (,Podielnici“) spolocnostou Pioneer Asset Management S.A. (,Manazért),
spolo¢nostou zalozenou vo forme verging spolocnosti srucenim obmedzenym (,société
anaonyme") podl'a kapitoly 15 Zakona zo 17. decembra 2010 Luxemburského vel'kovojvodstva,
patriacej do UniCredit Banking Group, ktora ma svoje sidlo v Luxemburgu.

Depozitarom aktiv Fondu bude Société Générale Bank & Trust (,Depozitar*). Aktiva Fondu
budl od aktiv Manazéra oddelené.

Nakupom podielovych listov (,, Podielové listy) jedného aebo viacerych Podfondov vyjadruje
Podielnik Uplny sthlas stymito manazérskymi pravidlami (,Manazérske pravidla*), ktoré
upravuju zmluvné vzt'ahy medzi Podielnikmi, Manazérom aDepozitarom, aich akceptovanie.
Manazérske pravidla, ako g ich pripadné dopinky vykonané v budlcnosti, budd uschované
v Registri Okresného siidu a oznamenie o ich uloZeni bude publikované v ,Mémoria C, Recueil
des Sociétés et Associations’ (, Mémoria“). Képie sl k dispozicii v Registri Okresného stdu.

2) MANAZER

Manazér spravuje aktiva Fondu v stlade s Manazérskymi pravidlami vo svojom vlastnom mene,
avSak vylucne v prospech Podiel nikov Fondu.

Investi¢ny stratégiu Podfondov uréuje Predstavenstvo Manazéra v sulade sinvesticnymi cielmi
stanovenymi v Clanku 3 a's obmedzeniami uvedenymi v Clanku 16 niZSie.

Predstavenstvo Manazéra bude mat” Siroké pravomoci pre spravu ariadenie kazdého Podfondu,
okrem iného vratane ndkupu, predaja, upisovania, vymeny a prijimania cennych papierov ainych
aktiv povolenych zakonom, ako g pre vykon vSetkych prav priamo aebo nepriamo sivisiacich
s aktivami Fondu; na tieto pravomoci sa v&ak budi vzt'ahovat’ obmedzenia uvedené v Clanku 16
tychto Manazérskych pravidid.
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3) INVESTICNE CIELE A ZASADY

Ciel'om Fondu je poskytovat’ investorom Siroké moznosti Ucasti na hlavnych kategoriach aktiv
v ramci vSetkych hlavnych kapitalovych trhov po celom svete prostrednictvom radu Podfondov,
ktoré st rozdelené do siedmich hlavnych skupin, teda na Akciové, Dlhopisové, Kratkodobe,
Periazného trhu, Absoltnych vynosov, Viacnasobnych aktiv a Komoditné Podfondy.

Kazdy Podfond je zamerany na dosahovanie vys3g vykonnosti, ako je vykonnost' trhu, do
ktorého investuje ako celku, pricom berie do Gvahy vykyvy vo vykonnosti areSpektuje princip
diverzifikécierizika.

Investori mgi moznost’ investovat’ do jedného pripadne viacerych Podfondov, atak podra
vlastného uvézenia mbzu uréovat’ svoje preferenéné zameranie rozdelenim medzi regiony alalebo
kategorie aktiv na z&klade kategorie aktiv.

Investicné riadenie kazdého Podfondu vykonava jeden Investicny manazér, ktorému moze
asistovat’ jeden aebo niekol’ko Pomocnych investi¢nych manazérov.

Konkrétne investicné zasady aobmedzenia pre jednotlivé Podfondy bude urcovat’ Manazer,
atieto budd uvergnené v obchodnegj dokumentacii Fondu.

4) PODFONDY A KATEGORIE PODIELOVYCH LISTOV

Pre kazdy Podfond bude vedené samostatné portfélio investicii aaktiv. Investicie budd v ramci
jednotlivych portfdlii investované samostatne v slilade sinvesticnymi cielmi  azasadami
opisanymi v Clanku 3.

V ramci Podfondu mbze Manazér z ¢asu ha ¢as definovat’ Kategorie Podielovych listov, a to
takym spdsobom, ktory bude koreSpondovat’ s (i) konkrétnou stratégiou rozdel'ovania dividend,
tj. ¢i vdang kategorii vznika alebo nevznikd opravnenie na rozdelenie dividend, resp. (ii)
konkrétnou Struktirou poplatkov za preda) apoplatkov za spanud kapu, resp. (iii) konkrétnou
Struktdrou poplatkov za spravu aporadenské sluzby (iv) ostatnym poplatkom za distribuciu
asluzby Podielnikom, prip. inym poplatkom, resp. (v) mene aebo menove) jednotke, v ktore)
mdze byt dana kategoria kotovana (, Emisnd mena*) a ktora je zal oZzena na kurze zo dia, kedy sa
uskutoénil kurzovy prepoc¢et medzi takouto menou alebo menovou jednotkou a Zakladnou menou
daného Podfondu, resp. (vi) pouZivanym technikam zaistovacich obchodov v zaujme ochrany
hodnoty vyjadreng v Zékladng mene v aktivach avynosoch daného Podfondu, ktoré su
koétované v Emisngl mene dangj Kategdrie Podiel ovych listov proti dihodobym vykyvom Emisnej
meny resp. (vii) konkrétnym pravnym systémom krajiny, kde st Podielové listy predavaneé, resp.
(viii) konkrétnymi distribu¢nymi kandmi, resp. (ix) réznymi typmi cielovych investorov, resp.
(x) Specifickgj ochrane proti urc¢itym menovym vykyvom, resp. (xi) inymi charakteristikami,
ktoré Manazér z ¢asu na ¢as stanovi v stlade s prislusnymi zakonmi.

V rémci Podfondu maju vsetky Podielové listy tej istg) kategorie rovnaké pravaaprivilégia

Podrobné informécie, tykajuce sa prav aostatnych charakteristickych nalezitosti jednotlivych
kategorii Podielovych listov, budd uvedené v obchodne dokumentacii Fondu.
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5) PODIELOVE LISTY
5.1. Podielnici

Svynimkou uvedenou v ustanoveni 5.4. nizSie sa mdze akakol'vek fyzicka alebo pravnicka osoba
stat” Podielnikom avlastnit’ jeden alebo viac Podielovych listov ktoregjkol'vek kategorie v rdmci
kazdého Podfondu tym, Ze uhradi prislusnud upisovaciu resp. nadobudaciu cenu.

Jednotlivé Podielové listy st, pokial’ ide o prava k nim prindleZiace, nedelitelné. Pri jednani s
Manazérom, pripadne Depozitdrom, spoluvlastnici, resp. sporni vlastnici Podielovych listov, ako
g nesporni vlastnici aosoby pozivguce pravo z Podielovych listov st mézu bud’ vybrat’ (i), Ze
kazdy z nich méze individuane poskytovat pokyny vo vztahu k Podielovym listom, za
predpokladu, Ze Ziadne prikazy nebudi spracované v Ocenovaci den, ked’ budl davané rozporné
pokyny alebo (ii), Zze kazdy z nich musi spolo¢ne davat’ pokyny, ¢o satyka Podielovych listov za
predpokladu, Ze Ziadne prikazy nebudl spracované, ak spoluvlastnici, sporni vlastnici, nesporni
vlastnici a osoby poZivajuce pravo z Podielovych listov nepotvrdia prikaz (vSetci vlastnici musia
podpisat’ pokyny). Registrdtor a Prevodovy agent budl zodpovedni za to, Ze zabezpecenie
vykonu prav prindleziace k Podielovym listom bude pozastavené, ked’ budi vydané rozporné
individudl ne pokyny, aebo ked’ v3etci spolumajitelia nepodpisu pokyny.

Ani Podidnici, ani ich dedicia, ¢i préavni néstupcovia nembzu pozadovat' likvidéciu, ani
spoluvlastnictvo Fondu anebudd mat’ Ziadne prava, pokial’ ide o zastupovanie a spravu Fondu,

aich umrtie, pravna nespdsobilost’, Upadok aebo platobnd neschopnost nebude mat na
existenciu Fondu ziadny vplyv.

Nebudl sa uskutoc¢novat” Ziadne valné zhromaZdenia Podielnikov ak Podielovym listom sa
nebudl viazat’ Ziadne hlasovacie préva.

5.2. Emisna mena/ Zakladna mena/ Referenénéd mena

Podielové listy Podfondov budi emitované bez nomindlng hodnoty v takej mene, akil Manazér
stanovi, aktora bude uvedena v obchodngj dokumentécii fondu (pricom mena, v ktorg budu
Podielové listy urcitel Kategorie v ramci daného Podfondu emitované, bude ,, Emisna mena“).

Aktiva a pasiva kazdého Podfondu budl ocetiované v zékladnej mene (,, Zakladna mena*).
Kombinované u¢ty Fondu budi vedené v referenéngl mene Fondu (,, Referenéna mena').
5.3. Forma, vlastnictvo a vymena Podielovych listov

Podielové listy st pre kazdy Podfond emitované len vo forme zaknihovanych cennych papierov.

Uvedenie mena Podielnika v registri predstavuje potvrdenie o jeho viastnickom prave na
Podielové listy. Podielnik dostane pisomné po tvrdenie o vlastnictve podielovych listov; nebudi
vSak vydavané Ziadne certifikaty.

Zlomky zaknihovanych Podielovych listov mézu byt vydané az do troch desatinnych miest, ¢i uz
ako vydedok upisovania aebo vymen Podielovych listov.
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Pri prevode Podielovych listov bude vlastnicky titul k Podielovym listom prevedeny na
nadobudatel'a, zapisanim jeho mena do registra Podielnikov po doruceni naezite vyplneného
dokladu, podra potreby riadne podpisaného prevodcom a nadobldatel'om Manazéra.

5.4. Obmedzenia vzt’ahujUce sa na upisovanie a vlastnictvo Podielovych listov

Manazér mdze kedykol'vek podla vliastného uvaZzenia docasne prerusit’, ukon¢it” alebo obmedzit’
emisiu Podidovych listov pre osoby alebo pravnické subjekty, ktoré mau trvaly pobyt alebo
sidlo v ur¢itych krajiindch resp. oblastiach. Manazé&r tiez mdZze niektorym osobam alebo
pravnickym subjektom znemoZznit', aby nadobudali alebo vlastnili Podielové listy, ¢i uz ako
priami vlastnici, aebo pozZivatelia prava z Podielovych listov, ak bude takéto opatrenie nutné
v zaujme ochrany Fondu, alebo niektoreho Podfondu, Manazéra aebo Podielnikov Fondu aebo
niektorého Podfondu.

Okrem toho mdze Manazér vydat’ pokyn Registratorovi a Prevodovému agentovi Fondu, aby:

(a) zamietol Ziadost’ o preda Podielovych listov ;
(b) kedykor'vek vykupil Podielové listy od Podielnikov, ktori st z nakupu alebo vlastnictva
takychto Podielovych listov vylUceni.

V pripade, Ze Manazér Podielnikovi ozndmi povinny spatny nakup Podielovych listov na zéklade
niektorého z hore uvedenych dévodov, Podielnik strati vlastnicky titul k Podielovym listom,
uvedeny v oznameni o spatnom nékupe ihned” ukon¢enim obchodovania v dein uvedeny
v takomto oznameni.

6) EMISIA A SPATNA KUPA PODIELOVYCH LISTOV
6.1. Emisia podielovych listov

Od datumu aebo lehoty pociatoéng ponuky Podielovych listov Podfondu méze Manazér
postupne emitovat’ Podielové listy v takomto Podfonde.

Manazér bude vykonavat funkciu Distribatora, aako taky, mbze ustanovit' jedného alebo
viacerych Zastupcov pre distriblciu alebo umiestiiovanie Podielovych listov asivisiace sluzby
spracovania, ako g rozli¢né operativne ¢innosti (spojené s upisovanim, vymenou aspatnym
odkUpenim) v zavidosti od poverenia Zastupcu. Manazér im zveri tie povinnosti abude im
vyplécat’ také poplatky, ako bude uvedené v obchodne dokumentacii Fondu.

Manazér mbZze pre ktorukol'vek kategoriu alebo prislusny Podfond uplatnit’ obmedzenia ohl'adom
frekvencie, sakou budl Podielové listy v nich emitované Manazér mdze naima rozhodnUt
otom, Ze Podielové listy niektorej kategorie resp. prislusného Podfondu budd emitované len
poc¢as jedného, pripadne viacerych obdobi ponuky, pripadne s inou periodicitou tak, ako bude
uvedenav obchodnel dokumentécii Fondu.

V kazdom Podfonde budl Podielové listy emitované v taky Pracovny den (ako sa uvédza v

Prospekte), ktory Manazér oznati za deri ocenenia pre dany Podfond (d'algj len , Dei ocenenia®),
aviak stym, zev zmysle ¢lanku 17. 3. ma Manazér pravo takuto emisiu do¢asne pozastavit'.
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Transakéna cena jedného Podidového listu bude predstavovat Hodnotu vlastného kapitdu
pripadajucu na jeden Podielovy list prislusng kategorie v ramci daného Podfondu tak, ako je
stanovena podl'a ustanoveni Clanku 17 tychto ManaZérskych pravidiel k tomu Diiu ocenenia,
kedy Registrdtior aPrevodovy agent dostal Ziadost o upisanie Podielovych listov, vratane
prisiusného pripadného nékupného poplatku, predstavujiceho stanovenu percentudnu ciastku
z takegjto Hodnoty vlastného kapitalu, ktora sa vrati DistribUtorovi aebo Zastupcom. V zévid osti
od zakonov, nariadeni, predpisov, upravujlcich ¢innost burzy cennych papierov abankove)
praxe tak, ako si uplatnované v krgjine upisovania Podielovych listov, mbzu byt dodato¢ne
U¢tované g prislusné dane alebo poplatky.

Od investorov mdze byt’ pozadované vyplnenie Ziadosti o kipu Podielovych listov, pripadne iné
doklady podla poziadaviek Fondu aebo Distribltora alebo jeho pripadnych Zéstupcov,
uvédzgjice vysku uvazovang investicie. Formulare Ziadosti mozno dostat’ u Registratora
a Prevodového agenta, alebo od Distributora, pripadne od jeho Zastupcov. Pri d’aSom upisovani
mozno prislusné pokyny zadat’ faxom, telefonicky, postou aebo takou inou formou komunikécie,
ktor( bude Manazér povazovat’ za prijatel’na.

Platby sa vykonavaju najneskér do troch (3) Pracovnych dni od prisusného Dia ocenenia,
vykonaného v Emisngj mene prislusng kategorie v rdmci daného Podfondu, pripadne v ing
mene stanoveng investorom (v takom pripade naklady kurzového prevodu znéSat’ investor
auplatnuje sa kurz platny v prislusny Deri ocenenia) okrem Podfondu Euro Liquidity, v ktorom
musi byt platba za upisovanie vykonana najneskdr dva (2) Pracovné dni po prislusnom
Ocefiovacom dni. V pripade nedodrZzania platby sa bude Ziadost povaZzovat' za zruSend,
svynimkou pripadov, ak bolo upisanie realizované prostrednictvom Zastupcu, kedy sa na platbu
vztahuje iny casovy rémec; vtakom pripade Zastupca poskytne prislusnému investorovi
informacie o postupe, ktory sa na neho vzt'ahuje. Kratsi casovy rdmec sa moze aplikovat’
v niektorych Podfondoch, ako sato podrobnejSie uvédza v obchodnej dokumentacii Fondu.

Iba ak to bude uvedené inak v obchodnej dokumentécii Fondu, pri niektorych Podfondoch,
nebude Manazér emitovat Podielové listy k prislusnému Diiu ocenenia, pokial’ nedostane
Registrétor a Prevodovy agent Ziadost” o upisanie takychto Podielovych listov (v mene Manazéra
od Distributora alebo jeho pripadnych Zastupcov, aebo priamo od upisovatel'a) kedykol'vek pred
¢asom uzavierky v takyto Ocenovaci den; inak bude Ziadost' povazovana za prijatu v ngjblizsi
nasledujlci Deri ocenenia.

V pripade, Ze sa upisovanie Podielovych listov realizuje prostrednictvom Zastupcu, mézu platit
iné casové limity, ale stym, Ze bude dodrZzand zésada rovnakého pristupu ku vSetkym
Podielnikom. V takychto pripadoch poskytne Zastupca prisluSnému investorovi informacie
0 postupe, ktory sa naneho vzt'ahuje.

Ziadosti o upisanie, vykup aebo vymenu prostrednictvom Distrib(tora alebo Zastupcu(ov)
nebude mozné redizovat’ v dnoch, kedy Distribltor a/alebo Zastupca(ovia) nevykonavaju
obchodnu ¢innost’.

Manazér mbze odsuhlasit vydanie Podielovych listov ako protihodnoty za vklad vo forme
cennych papierov, ato podla podmienok, ktoré pre takuto transakciu stanovi; ich si¢astou bude
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ngimapovinnost’ predlozit ocenovaci posudok vypracovany auditorom Fondu (,réviseur
d entreprises agré€*), ktory bude poskytnuty k preskUmaniu; takato transakcia bude zaroven
podmienend tym, Ze prisusné cenné papiere musia byt v sllade sinvesticnymi cielmi a
stratégiami prislusnych Podfondov tak, ako si popisané v obchodne dokumentécii k Podielovym
listom Fondu. V3etky naklady, spojené stakymto vkladom v naturdlidch vo forme cennych
papierov, budl znédSat’ prisludni Podienici.

Ak investor predklada objednavku Distribatorovi, ¢i jeho pripadnym Zastupcom, mdze sa od nich
pozadovat’, aby objednavku postlpili Registrédtorovi a Prevodovému agentovi este v ten isty dei,
a vtakom pripade musi Distribator resp. jeho Zastupcovia objednéavku obdrzat” do takého
¢asového limitu, aky ich kancelaria prijimajuca objednéavky prilezitostne stanovi. Ani Distribdtor,
ani jeho pripadni Zéstupcovia nesmul objednévky zadrzZiavat', ¢i uz za u¢elom ziskania prospechu
z0 zmenengj ceny alebo z inych dévodov.

Ak v niektorg krajine, v ktorej si Podielové listy ponukané. miestny pravny poriadok aebo
miesta prax poZaduje alebo umoziuje U¢tovanie niZSich poplatkov za predg ako sU uvedené
v obchodngl dokumentécii fondu pre individuaine objednavky na nakup Podielovych listov,
Distribator méZe ponukat’ takéto Podielové listy na predaj asplnomocnit’ svojich Zastupcov
k predaju takychto Podielovych listov v dangj krajine za celkovu cenu niZsiu ako je cena uvedena
v obchodng dokumentécii Fondu; avSak v sllade spoZiadavkami na maximdne povolené
mnozstvo tak, ako vyplyvaju zo zakonov prip. obchodneg praxe platnych v danegj krajine.

Ziadosti 0 upisanie. podané na z&klade vySSie uvedeného postupu, bud( neodvol atelné okrem
pripadu, ked” bude mdct Podielnik odvolat’ takdto Ziadost' v pripade, Ze nebude moct byt
zaplatena z akéhokol'vek dévodu, ktory je uvedeny v Clanku 17.3. tohto Prospektu.

Pokial’ nezodpoveda upisana suma ur¢itému poétu celych Podielovych listov, mozno vydat’ g
zlomkové casti registrovanych Podielovych listov, ato do troch desatinnych miest.

Manazér mbze pre ktorukol'vek kategériu Podielovych listov stanovit” miniméne sumy pre
pociato¢né, ako g nasledné upisovanie, atieto budd uvedené v obchodne dokumentécii Fondu.

6.2. Spatny odkup Podielovych listov

Podielnici méZzu kedykolvek poZiadat o spatné odkuUpenie svojich Podielovych listov,
svynimkou pripadov uvedenych v ustanoveni ¢lanku 17.3.

Podielové listy budl spéatne odkupované za transakénl cenu, platnu pre prislusna kategériu
Podielovych listov daného Podfondu, stanovend podra ustanoveni Clanku 17 tychto
Manazérskych pravidiel v prislusny Deit ocenenia, ku ktorému bola prijata Ziadost' o spétné
odkupenie Podielovych listov, pricom takito Ziadost musi Registrator aPrevodovy agent
obdrZzat” pred ¢asom uzdvierky, ktory sa uvadza v obchodng dokumentécii Fondu v Dei
ocenenia; v opatnom pripade bude Ziadost' povaZovana za prijatu v ngjblizsi nasledujici Dei
ocenenia. AvSak rozdielne uzavierky sa mdzu uplatiiovat’ pri niektorych Podfondoch, ako je to
podrobnejSie uvedené v predajngl dokumentacii Fondu.

V pripade, Ze sa spané odkupovanie Podielovych listov realizuje prostrednictvom Zastupcu,
moZu platit’ iné ¢asové limity, ale stym, Ze bude dodrZana zasada rovnakého pristupu ku vSetkym
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Podielnikom. V takychto pripadoch poskytne Zastupca prisluSnému investorovi informacie
0 postupe, ktory sa naneho vzt'ahuje.

Odlozeny ndkupny poplatok apripadny poplatok za spdtné odkUpenie, ktory je stanoveny ako
percentudna ¢iastka z Hodnoty vlastného kapitdu prislusného Podfondu, sa mbze odpocitat’ a
vratit Manazérovi aebo Podfondu, ak to bude vhodné.

Transakéna cena jedného Podielového listu bude zodpovedat Hodnote vlastného kapitau,
pripadajuceg) na jeden Podielovy list prislusne kategérie v ramci daného Podfondu znizeneg), ak to
bude relevantné, o prislusny odlozeny nakupny poplatok a/aebo poplatok za spatnu kdpu.

Distribator a pripadne jeho Zéastupcovia mézu Ziadosti o spétné odkupenie v mene Podielnikov
postupit’ Registratorovi a Prevodovému agentovi.

Pokyny k spdtnému odkupeniu Podidovych listov mozno zadat' faxom, telefonicky, postou,
pripadne takou inou formou komunikécie, ktorti bude Manazér povaZovat' za prijatel'nu. Ziadosti
o spatné odkupenie by mali obsahovat’ tieto informécie (pokial’ si pre dany pripad relevantné):
totoznost’ aadresu Podielnika Ziadgjuceho o spdtné odkupenie, prislusny Podfond akategoriu
Podielovych listov, pocet Podielovych listov, ktoré mau byt spatne odkupené, meno, na ktoré su
tieto Podielové listy registrované avsetky Udaje o platbe, vratane prijemcu, banky acislo Uctu,
pripadne d'asie doklady poZzadované Fondom aebo Distribdtorom aebo jeho pripadnymi
Zéstupcami. VSetky dokumenty. potrebné krealizécii spaného odkupenia. budl k Ziadosti
pripojené.

K Ziadostiam o spétné odkupenie zo strany Podielnikov, ktori nie si fyzickymi osobami, musia
byt pripojené také doklady preukazujlce opravnenie Ziadatel'a konat” v mene Podielnika resp.
také splnomocnenie, ktorych forma g podstata budil pre Manazéra prijatelné. Ziadosti o spéatné
odkupenie, predlozené v stlade s vySSie uvedenym postupom, budd neodvolatel'né, svynimkou
pripustnej odvolatelnosti takejto Ziadosti zo strany Podielnika v pripade, Ze neméZe dojst’
k vyplateniu pre niektory z ddvodov uvedenych v Clanku 17. 3 tychto ManaZérskych pravididl.

Manazér zabezpeci udrZiavanie take) miery likvidity, aby bolo mozné za normanych okolnosti
realizovat’ spdtné odkupenie Podielovych listov od Podielnikov v kazdom Podfonde ihned’ na
poziadanie.

Na zé&klade pokynov od Registratora aPrevodovéno agenta vykond Depozit&r aebo jeho
zéstupcovia vyplatu vykupng ceny formou penazného prevodu, ato najneskdr do troch (3)
Pracovnych dni od prislusného Dna ocenenia, resp. v den, kedy Registrétor a Prevodovy agent
dostane dokumenty k prevodu, podl'a toho, ktory détum je neskorsi; okrem (i) Podfondu Euro
Liquidity, v ktorom sa platba ceny sa spané odkUpenie bude realizovat’ peniaznym prevodom
shodnotou d&um dva (2) Pracovné dni po prislusnom Ocenovacom dni a (ii) spané odkupy
realizované prostrednictvom Zastupcu, za ktoré sa platba ceny za spatné odkupenie vykona
v inom ¢asovom ramci, v takomto pripade bude Zastupca informovat’ prisilusného Podielnika
0 postupe, ktory bude relevantny pre takéhoto Podielnika. Mozno poZadovat” g platbu Sekom,
vtedy vSak mdZe nastat’ oneskorenie v spracovani. KratSi ¢asovy rdmce sa mbZze pouZit
v niektorych Podfondoch, ako je to podrobnejSie uvedené v obchodnel dokumentécii Fondu.

Platba vykupng ceny sa automaticky uskuto¢ni v Emisnej mene prislusng kategorie v ramci
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daného Podfondu, alebo v akgkol'vek ingj mene stanoveng investorom. Naklady kurzového
prevodu znéSa investor a uplatiuje sa kurz platny v prislusny Der ocenenia.

Ak oto Podielnik, Ziadguci o spatné odkupenie Podielovych listov poZziada, Manazér moze
odstihlasit’ ¢iasto¢né alebo Uplné vyplatenie takéhoto Podielnika v cennych papieroch vo forme
Podielovych listov ktoregkol'vek kategérie namiesto hotovostného vyplatenia vynosov zo
spatného odkUpenia. Manazér takyto postup odslthlasi vtedy, ak dospeje k zaveru, Ze takéto
transakcia neposkodi najlepSie zaujmy ostatnych Podielnikov prislusng kategorie. Aktiva, ktoré
maju byt na takéhoto Podielnika prevedené, urci prislusny Investicny manazér a Depozitar so
zretel'om na prakticku realizéciu takéhoto prevodu aktiv, na zaujmy viazané k prislusngl kategorii
Podielovych listov ak zostdvaacim Podielnikom v tejto kategorii ana Podielnika. Takémuto
Podielnikovi mézu vzniknit’ ndklady, medzi inym maklérska provizia, pripadne miestne dariové
poplatky, vztahujlce sa na vymenu aebo predaj cennych papierov, ktoré ziskal ako Uhradu za
spatné odkGpenie Podielovych listov. Cisty vynos z takéhoto predaja cennych papierov, ktoré
Podielnik ziskal pri spanom odkdpeni Podielovych listov, mbze byt nizSi alebo vyssi ako
vykupna cena Podielovych listov pridudng kategérie, ato v désledku trhove situécie aebo
rozdielov medzi cenami pouzitymi pre takyto predaj aebo vymenu aHodnotou vlastného
kapitdu v dangj kategorii Podielovych listov. Vyber, ocenenie aprevod aktiv sa bude riadit
ocenovacim posudkom auditorov Fondu.

V pripade, Ze v dany defi nebude mozné vykonat' vyplatenie poZzadovanych spatnych odkupeni,
predstavujlcich viac ako 10% emitovanych Podielovych listov prisusného Podfondu z aktiv
Depozitéra odloZit’” spatné odkUpenia, ktoré presahuju uvedené percento na dobu potrebni na
predg) casti aktiv Podfondu tak, aby bola schopna spinit’ poziadavky na spatné odkdpenie.

Ak by v dbésledku pozadovaného spdtného odkupenia celkova Hodnota viastného kapitalu,
pripadajuca na vSetky Podielove listy v dang kategorii, ktoré prislusny Podielnik vlastni, klesla
pod minimalnu &iastku uvedent v Clanku 6.1 tychto Manazérskych pravidiel, moéZze Manazér
takuto poZiadavku povaZovat' za poZiadavku na spatné odkupenie v&etkych Podielovych listov,
vlastnenych danym Podielnikom v prislusng kategorii.

7) VYMENA

Pokial' nie je v obchodng dokumentécii Fondu uvedené inak, Podielnici, ktori maju zaujem
ovymenu casti svojich Podielovych listov v niektorom Podfonde za Podielové listy iného
Podfondu v ramci tg istg kategorie Podielovych listov, musia takyto pokyn zadat’ faxom,
telefonicky, postou, pripadne takou inou formou komunikécie, ktorti bude Manazér povazovat’ za
prijatel'ny, Registréorovi a Prevodovému agentovi, alebo Distributorovi, pripadne niektorému z
jeho Zastupcov, suvedenim kategérie Podielovych listov aPodfondu resp. Podfondov a poétu
Podielovych listov, ktoré chca vymenit'.

V pripade, Ze v dany defi nebude mozné spracovat’ poZiadavky na vymenu, predstavujlce viac
ako 10% vSetkych emitovanych Podielovych listov prislusného Podfondu bez dopadu na aktiva
prisusného Podfondu, mdze Manazér po obdrZzani sihlasu Depozitara odlozZit vymeny
Podielovych listov, ktoré presahuju uvedené percento, na dobu potrebnl na predag ¢asti aktiv
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Podfondu tak, aby bol schopny splnit’ poZiadavky na vymenu.

Pri vymene Podielovych listov musi Podielnik splnit’ prisiusni poziadavku na minimalnu vysku
investicie uvedenu v Clanku 6.1 tychto Manazérskych pravidiel.

Ak v désledku pozadovang) vymeny celkova Hodnota vlastnénho kapitau, pripadajica na vsetky
Podielové listy v dangj kategorii, ktoré prislusny Podielnik vlastni, klesne pod minimanu ¢iastku
uvedend v Clanku 6.1 tychto Manazérskych pravidiel, méZze Manazér tak(to poZiadavku
povazovat za poziadavku na vymenu vsetkych Podielovych listov, vlastnenych danym
Podielnikom v prislusng kategorii.

Transak¢nou cenou Podielového listu bude Hodnota viastnénho kapitdlu, pripadajdca na jeden
Podielovy list v dang kategdrii vramci prislusného Podfondu, stanovena podla ustanoveni
Clanku 17 tychto Manazérskych pravidiel ku Diiu ocenenia, kedy Registrétor a Prevodovy agent
dostane Ziadost ovymenu Podielovych listov, znizend o poplatok za vymenu vo vyske (i)
pripadného rozdielu medzi poplatkom za predaj toho Podfondu, ktorého Podielové listy maju byt
nakupené a poplatkom za predg) toho Podfondu, ktorého Podielové listy maa byt predané,
alalebo (ii) percentudneho podielu z Hodnoty vlastného kapitdlu pripadajce] na Podielové listy,
ktoré maju byt vymenené, pouZitého na krytie nakladov transakcie stvisiacich stouto vymenou;
tento poplatok je podrobnejSie upraveny v obchodngf dokumentacii Fondu avracia sa
Distribatorovi alebo Zastupcom. Plati vSak podmienka, Ze Registrator a Prevodovy agent musi
Ziadost ovymenu obdrZzat” do 18.00 hodin luxemburského ¢asu takéhoto Dna ocenenia; v
opacnom pripade bude Ziadost' povaZovana za prijatl v ngblizSi nasledujlci Den ocenenia
Avsak rozlicné casy uzédvierky sa mdzu uplatnovat pri niektorych Podfondoch, ako je to
podrobnejSie uvedené v predajngl dokumentacii Fondu.

V pripade, Ze sa vymena Podielovych listov realizuje prostrednictvom Zéastupcu, mozu platit’ iné
Casové limity, ale stym, Ze bude dodrZzana zasada rovnakého pristupu ku vSetkym Podie nikom.
V takychto pripadoch zastupca poskytne prislusnému investorovi informacie o postupe, ktory sa
na neho vzt'ahuje.

Pocet Podielovych listov v novom zvolenom Podfonde bude vypocitany podla nasledujlceho
vzorca

BxC)-E
A= e X F
D
kde:
A jepocet Podielovych listov, ktoré maju byt pridelené novému
Podfondu

B jepocet Podielovych listov patriacich k povodnému Podfondu, ktoré

maj U byt vymenené

C je ¢istd hodnota aktiv pripadajuca na jeden Podielovy list povodného Podfondu, ktord sa
stanovuje spdsobom popisanym v tychto Manazérskych pravidlach

D jecistd hodnota aktiv pripadajica najeden Podielovy list nového Podfondu
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E je pripadny poplatok za vymenu, ktory mdze byt Gctovany v prospech Distributora alebo nim
vymenovaného Zastupcu tak, ako ho uvadza obchodna dokumentécia Fondu

F jevymenny kurz, ktory predstavuje prislusny kurz platny pre prevod aktiv medzi prislusnymi
Podfondami upraveny podl'a potreby tak, aby odrézal skuto¢né naklady na realizaciu takéhoto
prevodu; v pripade, Ze si povodny Podfond g novy Podfond vyjadrené v te iste) mene, kurz
jejedna.

Distribator ajeho pripadni Zastupcoviamoézu d’a g povolit’ vymenu Podielovych listov, ktoré
Podielnik vo Fonde vlastni, zainé fondy zakladatel'a, ako je to podrobne uvedené v obchodne)
dokumentacii.

8) POPLATKY FONDU

Manazér ma ndrok dostavat’ z aktiv prislusného Podfondu (resp. prislusng kategodrie Podielovych
listov) manazérsky poplatok vo vyske, ktora je pre kazdy Podfond alebo kategdriu Podielovych
listov stanovend osobitne; takyto poplatok bude vyjadreny ako percentudlna ¢iastka z priemernej
Hodnoty vlastného kapitdlu prislusného Podfondu alebo kategdrie, ktora nepresiahne 2,55%
ro¢ne; splatny bude mesac¢ne vzdy po uplynuti daného mesiaca. Manazér bude z manazérskych
poplatkov odmeiovat’ g Investicnych manazérov.

Manazér ma tiez narok na vyplatenie odloZzeného poplatku za predaj apoplatku za spétné
odkUpenie, aako Distribator g na poplatok za distriblciu z aktiv prislusného Podfondu (resp.
prisusngj kategorie Podielovych listov), a to vo vyske, ktora je pre kazdy Podfond alebo
kategoriu Podielovych listov stanovena osobitne; Manazér moze ¢ast’ tejto odmeny postUpit’
pripadnym Z&stupcom definovanim v Clanku 6 tychto ManaZérskych pravidiel, ato vo vyske
vyjadrengj ako percentudna cCiastka zpriemerng Hodnoty viastného kapitdu prisiusného
Podfondu resp. kategorie, ktora vsak nepresiahne 2% ro¢ne, pricom tdto odmena bude splatna
mesacne vzdy po uplynuti daného mesiaca.

A nakoniec, Manazér ma tiez narok na pripadny vykonnostny honorar za ur¢itu kategoériu
Podielovych listov v ur¢itych Podfondoch, ktora bude vypocitana ako percentuana ¢iastka zo
sumy, o ktora zvySenie celkovg Hodnoty vlastného kapitdlu za prislusné obdobie ¢innosti
prekro¢i zvySenie relevantného benchmarku za rovnaké obdobie, alebo z narastu Hodnoty
vlastného kapitdlu tam, kde benchmark poklesol; podrobnejsi popis je uvedeny v obchodng
dokumentacii. Vyska taketo odmeny bude urc¢ena percentuanou ciastkou zo sumy
predstavujice] vysSiu vykonnost' prislusng kategérie Podielovych listov daného Podfondu v
porovnani s benchmarkovym indexom uvedenym v obchodnegj dokumentacii. Manazér méze
tak(to odmenu alebo jg ¢ast’ postUpit’ Investi¢cnému manazérovi(om).

Depozitér a Platobny agent a Administrator maju narok na vyplatenie odmeny z aktiv prislusnénho
Podfondu (alebo prislusneg] kategdrie Podielovych listov, pokial’ sa jg to tyka) a jg vySka sa
prileZitostne stanovuje dohodou medzi Manazérom, Depozitdrom a Administratorom, tak ako je
to podrobnejSie opisané v obchodnej dokumentécii Fondu.

Registrdtor aPrevodovy agent mgu narok na odmenu, ktorg vySka bude prileZitostne
stanovovana dohodu medzi Manazérom a Registratorom a Prevodovym agentom. Vy3ka takejto
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odmeny bude stanovena v stlade s obvyklou praxou v Luxembursku a bude vyplécana z aktiv
daného Podfondu mesacne, vzdy po ukonceni daného mesiaca

Distributor, ako g pripadni Zastupcovia nim ustanoveni, budd mat’ narok na vyplatenie poplatku
zapredagj ako g prislusnych poplatkov za vymenu tak, ako st popisané vySSie, z aktiv prislusného
Podfondu.

Medzi ostatné néklady a vydavky Uctované Fondu budu patrit’:

- vSetky dane vzt'ahujlce sa na aktiva a vynosy z Podfondov;

- zvy¢ainé maklérske provizie vzt'ahujUce sa ha transakcie s cennymi papiermi portfolii
Podfondov (tieto poplatky budi zahrnuté do nadobudacej ceny a budd odpocitané z predajne)
ceny);

- pravne asudne poplatky vynalozené Manazérom adebo Depozitarom pri konani v zaujme

Podielnikov Fondu;

- poplatky anédklady vynaloZzené na pripravu Manazérskych pravidiel ako g ostatnych

dokumentov stivisiacich s Fondom, vrétane obchodnej dokumentécie aje doplnkov azmien ana

ich registraciu u vSetkych prislusnych organov, do ktorych jurisdikcie ¢innost Fondu aebo
ponuka Podielovych listov Fondu patri, pripadne naburzach v Luxemburskom vel'kovojvodstve,
¢i ktorglkol'vek ing krajine;

- néklady na zal oZenie Fondu;

- odmeny Manazérovi, odmeny apoplatky pre UG¢tovnikov Fondu, Depozitara ajeho

koreSpondentov, Administratora, Registrdora aPrevodovych agentov, trvalych zastupcov na

registracnych miestach, ako g akychkol'vek inych zastupcov angaZzovanych Fondom,

- néklady na vypracovanie vykazov azvergiiovanie informacii, vréane nakladov na pripravu

atla¢ v jazykovych verziach, ktoré si preprospech Podielnikov potrebné, anakladov na

rozosielanie obchodng dokumentécie, vyrocnych apolro¢nych spréav ainych vykazov tak, ako
ich prislusné zakony a pravne predpisy vyzadujU;

- primerana ¢ast’ ndkladov napropagéciu tak, ako ju Predstavenstvo ManaZzéra v dobre viere

stanovi, vrétane primeranych vydavkov na marketing a reklamu;

- n&klady na G¢tovnictvo a vedenie evidencie,

- n&klady napripravu a rozosielanie verginych oznameni Podiel nikom;

- n&klady na kupu a predaj aktiv Podfondu, vratane nakladov spojenych s predajom

avhodnou zarukou a sluzieb spojenych so zictovanim;

- né&klady na zvergiinovanie cien Podielovych listov avsetky ostatné prevéadzkové naklady,

vratane nékladov na kdpu a predaj aktiv, urokov, bankovych poplatkov, poStovného, telefénnych

poplatkov, odmien auditorov aostatnych podobnych administrativnych aprevadzkovych
vydavkov, vratane nakladov natlac kopii hore uvedenych dokladov a vykazov.

V&etky zavazky kazdého Podfondu, pokial’ sa veritelia daného Podfondu nedohodnu inak, budi
mat’ vyluénl zavaznost’ a mézu byt uplatiiované len voéi takémuto Podfondu.

V&etky opakované vydavky budl uplatnované ngprv voéi vynosom Fondu, potom voci

kapitalovym ziskom, a potom voci aktivam Fondu. Ostatné poplatky mozno amortizovat’ po dobu
najviac pat’ rokov.
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Poplatky suvisiace so vznikom nového Podfondu sa budi amortizovat’ voci aktivam takéhoto
Podfondu pocas doby nie dihSg ako pét’ rokov, ato vo vyske, ktord pre kazdy rok stanovi
Manazér na zaklade rovnosti. Novo vytvoreny Podfond nebude zat'azeny pomernou ciastkou
nakladov avydagov, vynadoZenych v suvisosti so zriadenim Fondu aprvotnou emisiou
Podielovych listov, ktoré eSte neboli v ¢ase vzniku takéhoto nového Podfondu odpisané.

9) UCTOVNY ROK; AUDIT
Uéty Fondu sa budl viest v eurach abud( sa uzatvarat’ kazdy rok diia 31. decembra.

U¢ty Manazéra a Fondu budl kazdoro¢ne auditované auditorom, ktorého pre takuto prilezitost
obcas stanovi Manazér.

10) PUBLIKACIE

Manazér bude Podielnikom na poZiadanie bezplathe zasiela® auditované vyrocné spravy
aneauditované polrocné sprévy. Okrem toho budu tieto spravy k dispozicii v sidlach Manazéra
/Distribdtora alebo jeho pripadného Zéstupcu(ov) a u Depozitdra, ako g v kancdéariach
informacnych zastupcov Fondu v krginach, kde Fond obchoduje. VSetky ostatné informéacie,
tykajuce sa Fondu aManazéra, vratane periodického vypoétu Hodnoty vlastného kapitalu,
pripadajuce] na jeden Podielovy list za kazdu kategériu kazdého Podfondu, emisné, vykupné
aprevodové ceny budi kdispozicii v sidlach Manazéra, Distribitora alebo jeho pripadnych
Zéstupcov a Depozitédra amiestnych informa¢nych zastupcov v krajinach, kde budi Podielové
listy Fondu obchodované. V3etky ostatné podstatné informacie tykagjuce sa Fondu budi
uverginovane v takg tlati a oznamované Podielnikom takym spésobom, ako Manazér pre takato
prilezitost’ ob¢as stanovi.

11) DEPOZITAR

Manazér menuje g rusi poverenie pre vykon funkcie Depozitara aktiv Fondu. Poverenym
Depozitdrom aktiv Fondu je Société Générale Bank & Trust.

Kazdy Depozitédr, ako g Manaz& mobze poverenie pre vykon funkcie Depozitara ukonéit
doru¢enim vypovede druhg strane s vypovednou lehotou devétdesiat (90) kalendarnych dni,
avSak ukoncenie poverenia zo strany ManaZéra je podmienené tym, Ze nastupujlci Depozitér
musi funkcie a povinnosti Depozitara, vyplyvaUce z tychto Manazérskych pravidiel, prevziat’ do
dvoch mesiacov adalg s tym, Ze Depozitdr bude svoje povinnosti vzmysle tychto
Manazérskych pravidiel v pripade ukoncenia poverenia zo strany Manazéra vykonavat' po takd
dobu, aka bude potrebnéa na prevedeni e vsetkych aktiv Fondu na nastupcu Depozitara.

V pripade odstUpenia Depozitdra nasedne Manazér, ato najneskdr do dvoch mesiacov od
odstUpenia, poveri néstupcu Depozitara, ktory prevezme povinnosti afunkcie Depozitédra
stanoveneé tymito Manazérskymi pravidlami.

V&etky cenné papiere aaktiva Fondu budu zverené Depozitérovi, aby ich spravova v mene
Podielnikov Fondu. Po obdrzani stihlasu od Manazéra mdze Depozitar cast’ alebo vSetky aktiva
Fondu zverit’ bankam aebo inym finan¢nym in&titdcidm. Depozitdr méZe cenné papiere drzat’ na
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zastupitel'nych aebo nezastupitel’nych Gctoch zdctovacich ingtitdcii, ktoré Depozitar so sihlasom
Manazéra zvoli. Depozitar mbéze odpredat’ aktiva Fondu avykonavat' platby v mene Fondu
v prospech tretich stran len vtedy, ak k tomu dostane prislusné pokyny od Manazéra aebo jeho
nal ezite splnomocnenych Zastupcov. Po obdrzani takychto pokynov a za predpokladu, ze pokyny
su v stlade s tymito Manazérskymi pravidlami, zmluvou s Depozitéarom a prislusnymi zéakonnymi
predpismi, Depozitar vykona vetky transakcie s aktivami Fondu.

Depozitér prevezme svoje funkcie apovinnosti podl'a Zakona zo 17. decembra 2010. Depozitéar
naj mé

(a) zabezpetuje, aby bol predaj, emisia, spétné odkupovanie, vymena a rusenie Podielovych
listov, uskuto¢nované v mene Fondu alebo Manazéra, v stlade s pridusnymi zakonnymi
predpismi atymito Manazérskymi pravidlami;

(b) zabezpeXuje, aby bola hodnota Podielovych listov vypogitand v stlade s prislusnymi
z&konnymi predpismi atymito Manazérskymi pravidlami;

(c) vykonava Ukony podl'a pokynov Manazéra, pokial’ nie st v rozpore s prislusnymi zakonnymi
predpismi atymito Manazérskymi pravidlami;

(d) zabezpeXuje, aby pri vSetkych transakciéch s aktivami Fondu bolo proti plnenie poukézané
v rdmci obvyklych platobnych lehét; a

(e) zabezpetuje, aby boli vynosy prindleziace Fondu pouZzité v silade s tymito Manazérskymi
pravidlami.

Rozsah zodpovednosti Depozitara za Skody sposobené Manazérovi, Podielnikom alebo tretim
osobam v dosledku nespravneho vykonu funkcie Depozitéra bude posudzovany podl'a zakonov
Luxemburskeého vel'kovojvodstva.

Fond vymenova Depozitéara za svojho Platobného agenta (,, Platobny agent*) zodpovedného,
podl'a pokynu Registratora a Prevodového agenta, za platbu pripadnych distribdcii Podielnikom
Fondu a za platbu ceny za spétné odkupenie, ktore vyplati Fond.

12) ADMINISTRATOR

Société Geénérale Securities Services Luxembourg bola poverena vykonom funkcie
administréora (,Administrator*) Fondu azodpoveda za vykon vSeobecnych administrativnych
povinnosti, ktoré uklada Zakon zo 17. decembra 2010, ngima za vypocet Hodnoty vlastného
kapitdlu, pripadajuci na Podielové listy a za vedenie U¢tovne evidencie.

13) REGISTRATOR A PREVODOVY AGENT
European Fund Services S.A. bola poverenda vykonom funkcie registratora (dale len

»Registrator*) aprevodového agenta (daleg len ,Prevodovy agent”) Fondu, ktory zodpoveda
ngma za realizéciu UOkonov slvisiacich semisiami, spatnym odkupovanim avymenou
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Podielovych listov. Pri realizécii peiaznych prevodov v slvislosti supisovanim aspdtnym
odkupovanim bude Registrédtor a Prevodovy agent povazovany za riadne povereného zéstupcu
ManaZéra.

14) DISTRIBUTOR / MIESTNY ZASTUPCA

Pioneer Investment Management SA. bola ustanovena za distribltora Fondu (dalg len
,Distribator") azodpoveda za marketing apropagéciu Podielovych listov Fondu v réznych
krajinach sveta svynimkou Spojenych &tatov americkych, pripadne v rdmci ich Uzemi adfzav,
ato v stlade s pravnymi systémami tychto krgjin.

Distribator ajeho pripadny Zéastupca (ovia) sa mézu podiel'at’ na preberani poZiadaviek na
upisanie, spétné odkupenie alebo vymenu v mene Fondu as prihliadnutim na pravny poriadok
jednotlivych krajin, v ktorych st Podielové listy ponudkané, ana zaklade dohody s prislusnymi
Podielnikmi g poskytovat’ sluzby povereného zastupcu investorom, ktori prostrednictvom nich
nakupuju Podielové listy. Distribator a jeho pripadni Zéstupcovia mdzu poskytovat' sluzby
povereného zéstupcu investorom, ak su tito (i) profesiondmi vo finan¢nom sektore a pésobia v
krgjine patriacel do Financial Action Task Force aebo v krgjine, ktora prevzala pravidla o prani
Spinavych penazi, ktoré su ekvivalentné pravidldm luxemburského prava z dévodu prevencie
zneuzivania finan¢éného systému pre Ucely prania Spinavych penazi afinancovania terorizmu,
alebo (ii) profesionami vo finan¢nom sektore, ktory je pobo¢kou alebo dcérskou spolo¢nost'ou
opravneného sprostredkovatel'a uvedeného v bode (i) za predpokladu, Ze takyto oprévneny
sprostredkovatel je v stlade s jeho narodnou legislativou, alebo na zaklade Statutarneho zavazku
v stlade s politikou skupiny, povinny zaviest' rovnaké identifika¢né povinnosti na svoje pobocky
adcérske spolo¢nosti situované v zahranici.

Distributor ajeho pripadni Zéstupcovia mézu v ramci vykonu svojg funkcie vo vlastnom mene,
ale ako povereni zéstupcovia investora, nakupovat apredavat’ Podielové listy za investora
aZiadat' oregistraciu takychto transakcii v registri Fondu. Investor viak méZze do Fondu
investovat' g priamo bez pouzitia sluZzieb povereného zéstupcu; ak investor suzby povereného
zéstupcu vyuzije, bude mat’ pravo kedykol'vek toto poverenie zrusit' a zachovasi priamy narok na
Podielové listy upisané prostrednictvom povereného zastupcu. VysSie uvedené ustanovenie sa
vSak nebude vztahovat' na Podie nikov ziskanych v kragjinach, kde je vyuZitie sluzieb povereného
zéstupcu nevyhnutné aebo povinné z pravnych, regulacnych alebo praktickych dévodov.

Manazér jetiez ustanoveny za miestneho zastupcu Fondu (d’ale len ,,Miestny zéstupca®).
V ramci vykonu tejto funkcie Manazér poskytne Fondu adresu abude v mene Fondu prijimat’,
preberat’ a zasielat’ zodpovedagjucim osobam vSetky ozndmenia, koreSpondenciu, telegramy,
telexy, telefonicke rady a spravy.

15) INVESTICNi MANAZERI/POMOCNY (i) INVESTICNY (i) MANAZER(I)

Manazér mbZe sjednou aebo viacerymi osobami uzatvorit pisomnu zmluvu, na zéklade ktorej
budl pbsobit’ ako investi¢ni manazéri fondu (dalgj len , Investi¢ni manazéri“) a poskytovat’ také
sluzby, na ktorych sa Manazér atito Investicni manazéri dohodnu. Investicni manazéri budu
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Manazérovi poskytovat' rady apredkladat’ spravy aodporicania spojené so spravou Fondu
abudd Manazérovi poskytovat' poradenstvo ohl'adom vyberu cennych papierov ainych aktiv,
tvoriacich portfdlio jednotlivych Podfondov. Investi¢cni manazéri budld okrem toho denne
nakupovat' apredavat’ cenné papiere a celkovo spravovat' portfdlio, pricom budd podliehat’
celkoveg kontrole avyluéng zodpovednosti Predstavenstva Manazéra, a na zaklade sthlasu zo
strany Manazéra mdzu svoje funkcie alebo ich cast delegovat’ na jedného alebo viacero
pomocnych investicnych manazérov (,Pomocny investicny manazér (i)*), na ktorych mdzu
previest cast aebo cell manazérsku odmenu. Zmluvy s Investicnymi manazéermi mozu
obsahovat’ také ustanovenia o odmenach a pripadné d’alSie podmienky, aké budd zmluvné strany
povazovat’ za primerané. Bez ohl'adu na existenciu takychto zmlav bude vylu¢ni zodpovednost’
za spravu aktiv Fondu niest Manazér. Odmenu za sluzby poskytované Investicnymi manazérmi
bude vyplacat’ Manaz&r z manazérskeho poplatku podla ustanoveni tychto ManaZzérskych
pravidiel.

16) INVESTICNE OBMEDZENIA, TECHNIKY A NASTROJE
16.1. Investiéné obmedzenia
Manazér je, v stlade s principom rozptyl'ovania rizika, opravneny stanovit’ firemné a investi¢né
zésady pre investovanie do kazdého Podfondu, Zakladni menu Podfondu, Emisnd menu
prislusngj kategorie Podielovych listov, podl'a toho ktory pripad nastane, a postup pri vykonavani
manazérskych a obchodnych zaleZitosti Fondu.
Pokial’ nie st v sividlosti s konkrétnym Podfondom stanovené prisnejSie obmedzenia v kapitole
»investicné ciele a zasady “ v obchodnych dokumentoch, potom sa investi¢cné zasady
jednotlivych Podfondov riadia nasledujicimi pravidlami a obmedzeniami:
A. Povolenéinvesticie:

I nvesticie Podfondu musia pozostavat’ z jedného alebo viacerych z nasledovnych:

(1)  Prevoditelnych cennych papierov a Nastrojov periazného trhu kétovanych alebo
obchodovanych na Regulovanom trhu;

2 Prevoditel'nych cennych papierov aNastrojov pefiazneho trhu obchodovanych nalnom
regulovanom trhu v Clenskom &téte;

3 Prevoditel'nych cennych papierov a Nastrojov penazného trhu, ktoré st oficidne
schvdené k obchodovaniu na burze cennych papierov Iného stétu aebo st obchodované na Inom
regulovanom trhu v Inom &téte;

4) novo vydaneé Prevoditel'né cenné papiere a Nastroje penazného trhu, za predpokladu ze:

- podmienky emisie zaist'uju podanie Ziadosti o oficidne schvalenie k obchodovaniu na

niektorel z barz v Inom &tate alebo na Inom regulovanom trhu, ako je uvedené vysSie v bodoch

(D-(3);
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- toto prijatie je zaistené do jedného roku od emisie;

) akcii aebo podidovych listov UCITS povolenych v silade so Smernicou UCITS (vratane
Podielovych listov vydanych jednym alebo niekol’kymi Podfondami Fondu a akcii a podielovych
listov hlavného fondu, ktory sa kvalifikuje ako UCITS, ktory ani sdm nebude zbernym fondom,
ani nebude vlastnit' akcie aebo podielove listy zberného fondu) &aebo inych UCI v zmysle
Clanku 1, odstavca (2), bodov & ab) Smernice UCITS , & uZ je alebo nie je zaloZeny v
Clenskom &téte aebo Inom Stéte, za predpokladu Ze:

- su tieto UCI povolené v stlade so zdkonmi, ktoré stanovia, Ze podliehgju kontrole, ktord
uz Regulacny organ povazuje za rovnocennu kontrole, ktorou stanovi zakony Spolocenstva, a Ze
je dostatocne zaistend spolupréaca medzi prisluSnymi organmi (v sU¢asnej dobe to plati pre
Spojené staty americké, Kanadu, Svajciarsko, Hongkong, Norsko a Japonsko):

- arover ochrany poskytovang podielnikom v tychto inych UCI jerovnakdako v UCITS, a
predovetkym pravidla tykajUce sa oddelenia aktiv, vypoZiciavania, poZiciavania a predajom na
krédtko Prevoditel'nych cennych papierov a Néstrojov penaznénho trhu sl rovnocenné s
poziadavkami Smernice UCITS;

- podnikanie inych UCI je vykazované formou polro¢nych a vyro¢nych sprév, aby bolo
moZné posudit’ aktiva a pasiva, prijem a operacie v priebehu vykazovaného obdobig;

- nie viac nez 10 % c¢istych aktiv UCITS (iného ako hlavného fondu) alebo inych UCI, o
nadobudnuti ktorych sa uvazuje, mdze byt v sllade s ich ustanovujucimi dokumentmi celkom
investované do podielovych listov inych UCITS aebo inych UCI;

(6)  vkladov v Gverovych indtitlciéch, ktoré si spéatne splatné na poziadanie aebo maju pravo
byt cerpané, s dobou splatnosti menegj ako 12 mesiacov za predpokladu, Ze dana Uverova
indtiticia ma svoje sidlo v Clenskom $téte, alebo pokial’ je sidlo tejto verove indtitdcie v Inom
¢lenskom Stéte za predpokladu, Ze sa riadi zasadami obozretnosti, ktoré Regulacny organ
povazuje za rovnocenne zésadam, ktoré stanovi pravo Spolocenstiev;

@) deriva¢nych finan¢nych néstrojov, tj. predovsetkym opcii, terminovanych obchodov,
vratane rovnocennych nastrojov, z ktorych vyplyva pravo na vysporiadanie v peniazoch,
obchodovanych na Regulovanom trhu alebo Inom regulovanom trhu, ako je uvedené vysSie v
bodoch (1), (2) a(3), aaebo derivacnych finanénych néstrojov obchodovanych na mimo
burzovom trhu (OTC) (,,OTC derivéty*), za predpokladu Ze:

() - podklad sa sklada z néstrojov, ktoré pokryvatéto ¢ast’ A, finan¢nych indexov,
urokovych sadzieb, devizovych sadzieb aebo mien, do ktorych méze Podfond v silade so
svojimi investi¢cnymi ciel’mi investovat’;

- protistrany OTC derivatov sU indtitlcie, ktoré podliehaju obozretng kontrole a patria do
kategorie schvadlengl Regulaénym orgdnom, a

- OTC derivéaty podliehaju déveryhodnému a overitelnému kaZzdodennému oceneniu a
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mozu byt kedykol'vek predané, likvidované ¢i uzatvorené vyrovnévajlce transakcie vo svojeg
realng hodnote z iniciativy Fondu.

(i) tieto operéacie nesmu nikdy sposobit” odklonenie Podfondu od jeho investi¢nych
cielov.

8 inych Nastrojov penazného trhu ako tych, ktoré sti obchodované na Regulovanom trhu
alebo na lnom regulovanom trhu, pokial’ emisie alebo emitent tychto nastrojov sdm podlieha
kontrole za icelom ochrany investorov, a za predpokladu, Ze sajedné o néstroje:

- vydané aebo zarucené centralnymi, regionalnymi ¢i miestnymi Uradmi alebo centralnou
bankou Clenského &é&tu, Eurépskou centralnou bankou, EU alebo Eurépskou investi¢nou bankou,
Inym &tatom alebo, v pripade Federdneho Stétu jednym z ¢lenov tvoriacich tato federaciu, aebo
verejnym medzinarodnym orgénom, ku ktorému patri jeden alebo viac Clenskych &étov, alebo

- vydané podnikom, ktorého akékol'vek cenné papiere st obchodované na Regulovanom
trhu ¢i Inych regulovanych trhoch, ako je uvedené vySSie v bodoch (1), (2) alebo (3), alebo

- vydané aebo zaru¢ené organizaciou, ktora podlieha obozretng kontrole v sllade s
kritériami definovanymi zdkonmi Spoloc¢enstiev, alebo organizécii, ktoré podliehagju a su v stilade
s pravidlami obozretnosti, ktoré Grad pre kontrolu povaZzuje za ngmeng tak striktng, ako su
pravidla stanovené zdkonmi Spolocenstiev, alebo

- vydané inymi organmi, ktoré patria do kategorie schvdleng Regulatnym organom, za
predpokladu Ze investicie do tychto nastrojov podliehgju rovnocenng ochrane investora, ktoru
stanovi prvy, druhy ¢i treti odstavec a za predpokladu, Ze emitent je spolocnost’, ktoregj kapitdl a
rezervy ¢inia ngimeng desat’ miliénov eur (10 000 000 eur) a ktora predklada a zvergjnuje svoje
ro¢né uctovne spravy v stlade so Smernicou 78/660/EHS, je subjektom, ktory sav ramci skupiny
spoloc¢nosti, ktora obsahuje jednu aebo niekol'’ko kétovanych spolo¢nosti, venuje sa financovaniu
skupiny, aebo je subjektom, ktory sa venuje financovaniu sekuritiza¢nych prostriedkov t'aziacich
z linie bankove likvidity.

Okrem toho mdze investi¢na stratégia Podfondu zopakovat® zlozenie indexu cennych papierov
alebo diZzobnych cennych papierov v silade s Nariadenim Grand-Ducal z 8. februéra 2008.

B. Avsak kazdy Podfond:

Q) nebude investovat’ viac ako 10 % svojich aktiv do Prevoditel'nych cennych papierov alebo
Nastrojov Peiazného trhu inych ako tych uvedenych vyssie v bode A (1) az (8);

2 nebude nadobudat” ani drahé kovy ani certifikaty, ktoré ich reprezentu;j;
3 mozu doplnkovo vlastnit’ likvidné aktiva;

(4  mbZu s vypoZicat aZz 10 % svojich aktiv za predpokladu, Ze tieto pdZic¢ky si iba docasné.
Zauéné dohody, pokial ide o preda opcii debo nakup apredg forwardov a zmlav o

AN v

terminovych kontraktoch, nie si povazované za ,, p6Zi¢ky" pre U¢ely tohoto obmedzenia;
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) moZzu nadobldat’ cudziu menu prostrednictvom tesne na seba nadvéazujUcich pdziciek
(back-to-back).

C. I nvestiéné obmedzenia:

(a) Pravidla diverzifikacierizik
Pre Ucely vypoctu obmedzeni popisanych d’aej v bodoch (1) az (5), (8), (9), (13) a(14), st
spolo¢nosti v rdmci jedngj skupiny spolocnosti povazované za jedného emitenta

Pokial’ je emitent pravnickou osobou s viacerymi podfondami, kde st aktiva podfondu vylucéne
rezervované investorom v tychto podfondoch a veritefom, ktorych naroky vznikli v sivislosti s
vytvorenim, ¢innostou alebo likvidaciou takéhoto podfondu, je kazdy podfond povaZzovany pre
Ucely pouzitia pravidla diverzifikacie rizik popisaného d’alg v bodoch (1) az (5), (7) az (9) a(12)
aZ (14) za samostatného emitenta.

. Prevoditel’né cenné papiere a Nastroje periazného trhu

(1)  Ziadny Podfond nesmie nakupovat’ d’alSie Prevoditelné cenné papiere ani Néstroje
penazného trhu jediného emitenta, pokial’:

0] by v dosledku takého nakupu viac ako 10 % jeho aktiv tvorili Prevoditel'né cenné papiere
aebo Nastroje peniazného trhu jediného emitenta; alebo

(i) by celkova hodnota vsetkych Prevoditel’nych cennych papierov a Néstrojov penazného
trhu emitentov, do ktorych investuje viac ako 5 % svojich aktiv, presahovala 40 % hodnoty jeho
aktiv. Toto obmedzenie neplati v pripade vkladov a transakcii s OTC derivami,
uskuto¢novanymi finanénymi instittciami, ktoré podliehaju obozretnej kontrole.

2 Podfond mdZze investovat’ kumulativne az 20 % svojich aktiv do Prevoditel'nych cennych
papierov a Néstrojov pefiazného trhu vydanych jednou skupinou spol o¢nosti.

3 10% -ny limit uvedeny vySSie v bode (1)(i) sa zvysS na 35 %, pokial’ ide o Prevoditel'né
cenné papiere a Néastroje peiiazného trhu emitované alebo zarucené Clenskym &téom, Gradmi
jeho miestng spravy, Inym Statom alebo verginou medzinarodnou in&titlciou, ktorg ¢lenom
(¢lenmi) je jeden alebo viac Clenskych &étov.

4) 10% -ny limit uvedeny vysSie v bode (1)(i) sa zvyS na 25 %, pokial’ ide o opravnené
dlhové cenné papiere, emitované Gverovou indtiticiou, ktord ma svoje sidlo v Clenskom &éte a
ktora je podla platného zékona podriadend Specifickegl vergng kontrole z doévodu ochrany
drZitelov tychto opravnenych dlihovych cennych papierov. Pre Ucely tohoto dokumentu su
»opravnenymi dihovymi cennymi papiermi“ také cenné papiere, ktorych vynosy sl investované v
stlade s prislusSnym zékonom do aktiv poskytujucich vynos, ktory pokryje dihovd sluzbu az do
datumu splatnosti tychto cennych papierov a ktoré budu pouZzité prioritne k zaplateniu istiny a
aroku v pripade platobnej neschopnosti emitenta. Pokial’ prislusny Podfond investuje viac ako 5
% svojich aktiv do dlhovych cennych papierov takéhoto emitenta, nesmie celkova hodnota tychto
investicii presiahnut’ 80 % aktiv tohoto Podfondu.
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) Cenné papiere uvedené vyssie v bode (3) a (4) nebudu zahrnuté pre Gcely vypoctu
dovoleného 40% -ného maxima uvedeného vysSie v bode (1)(ii).

(6) Bez ohl'adu na povolené maxima uvedend vysSSie, je kazdy Podfond opravneny
investovat, v sllade s principom rozptylovania rizika, az 100 % svojich aktiv do
Prevoditel'nych cennych papierov a Néstrojov penazného trhu, emitovanych alebo zaruc¢enych
Clenskym &éatom, tradmi jeho miestngj spravy, akymkol'vek inym Clenskym $t&tom Organizécie
pre hospodarsku spoluprécu a rozvoj (, OECD*), akou sU napr. Spojené Staty americke, alebo
verginou medzindrodnou intiticiou, ktorg ¢lenom je jeden aebo viac Clenskych &étov za
predpokladu, Ze tieto cenné papiere su sucast'ou aspon Siestich réznych emisii a Ze (ii) cenné
papiere z kazdg takejto emisie netvoriaviac nez 30 % celkovych aktiv tohoto Podfondu.

(7 Bez toho aby tym boli dotknuté obmedzenia stanovené d’alef v bode (b) Obmedzenie
kontroly sa obmedzenia stanovené v bode (1) zvy3uju na maximum 20 % pre investicie do akcii
alaebo diZzobnych néstrojov emitovanych rovnakym orgadnom, pokial je ciefom investi¢nych
zésad Podfondu opakovat zloZenie urcitého akciového aebo indexu dliZzobnych cennych
papierov, ktory je uzndvany Regulaénym organom, ato na zéklade nasledovného:

- ZloZenie indexu je dostato¢ne diverzifikovane,
- index predstavuje adekvatny benchmark pre trh, ku ktorému sa vzt'ahuje,
- je ndlezitym spbsobom zvergjiiovany.

20% -ny limit sa zvySuje na 35 % tam, kde je to preukazané ako opréavnené v dbsledku
vynimoc¢nych podmienok na trhu, predovsetkym na Regulovanych trhoch, kde prevazuju urcité
Prevoditel'né cenné papiere alebo Néastroje peiiazného trhu za predpokladu, Ze investicia do vysky
tohoto 35% - ného limitu je povolen&diba pre jediného emitenta.

. Bankové vklady

8 Podfond nesmie investovat’ viac ako 20 % svojich aktiv do vkladov ucinenych v ramci
rovnakého organu.

. Deriva¢né nastroje

9 Riziko protistrany v transakciach s OTC derivdmi nesmie prekro¢it 10 % aktiv
Podfondu, ak je protistrana Uverova institlcia, ako je uvedené vysSSie v bode A (6) alebo 5 %
aktiv v ostatnych pripadoch.

(10) Investicie do derivacnych finan¢nych nastrojov je mozné uskutocnit' iba v ramci
obmedzeni stanovenych v bodoch (2), (5) a (14) a za predpokladu, Ze riziko podkladového aktiva
nepresiahne celkom investi¢né obmedzenie stanovené v bodoch (1) az (5), (8), (9), (13) a (14).
Pokial’ Podfond investuje do deriva¢nych finan¢nych néstrojov zaloZenych naindexe, nemusia sa
tieto investicie nutne kombinovat’ pre limity stanovené v bodoch (1) az (5), (8), (9), (13) and
(14).
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(11) Pokial Prevoditel'ny cenny papier debo Néastroj financného trhu nesie so sebou derivat,
musi byt’ tento derivat zohl'adneny pri plneni poZiadavkou plynucich z bodov (C) (a) (10) a (D)
uvedenych nizSie, rovnako ako riziko a informatné poziadavky uvedené v obchodneg
dokumentacii Fondu.

. Podielové listy otvorenych fondov
(12) Ziadny Podfond nesmie investovat’ viac ako 20 % svojich aktiv do podielovych listov
jediného UCITS ¢i iného UCI, ak nebude konat' ako Zberny fond v silade s ustanoveniami
Kapitoly 9 Z&kona zo 17. decembra 2010.

Podfond, konajuci ako Zberny bude investovat najmeng 85% svojich aktiv do akcii
apodielovych listov Hlavného Podfondu.

Podfond, kongjuci ako Hlavny nebude sam Zbernym ani nebude vlastnit’ akcie a podielové listy
Zberného Podfondu.

Pre G¢ely uplatnenia tychto investi¢nych obmedzeni sa bude kazdy Podfond UCI, pozostéavaUci z
viac podfondov v zmysle ¢lanku 181 zékona zo 17. decembra 2010, povaZovat' za jediného
emitenta za predpokladu, Ze je dodrZzany princip oddelenia zavézkov jednotlivych podfondov
vogi tretim stranam. Investicie do podielovych listov iného UCI ako je UCITS nesml celkom
presiahnut’ 30 % aktiv Podfondu.

Pokial’ Podfond ziskal podielové listy UCITS a/lebo iného UCI, nemusia byt aktiva tohoto
UCITSainych UCI pre G¢ely obmedzeni stanovenych v bodoch (1) az (5), (8), (9), (13) a(14)
kombinované.

Pokial’ investuje Podfond do podielovych listov iného UCITS aaebo inych UCI, ktoré spravuje
¢i priamo aebo nepriamo na zaklade delegovania toho istého Manaz&r alebo akakol'vek
spolo¢nost’, s ktorou je tento Manazé& spojeny spolocnou spravou aebo kontrolou aebo
vyznamnym priamym aebo nepriamym vlastnictvom, nembéze Manazér, ¢i ind spolocnost
Uctovat’ poplatok za Upis, ¢i spatné odkupenie, pokial’ ide o investicie Podfondu do podielovych
listov tohoto iného UCITS a/alebo iného UCI.

Podfond, ktory investuje zna¢nu ¢ast’ svojich aktiv do iného UCITS aaebo inych UCI, zvergini
v prislusng casti Prospektu v stivislosti s Podfondom maximalnu vysku manazérskeho poplatku,
ktory mdze byt Uctovany ako samotnému Podfondu, tak inému UCITS allebo inym UCI, v
ktorych hodla investovat'. Fond vo svojg vyrocng spréve uvedie maximanu vysku pomerne)
¢asti manazérskeho poplatku, U¢tovaného ako Podfondu, tak inému UCITS &aebo inym UCI, v
ktorych investuje.

Podfond mé6Zze upisovat’, nadobudat’ a/a ebo vlastnit’ Podielové listy, ktoré sa maju emitovat’
alebo boli emitované jednym alebo viacerymi Podfondami Fondu pod podmienkou, Ze:
- ciel'ové Podfondy, po sebe, investovat” do Podfondu, ktory investoval do
tychto cielovych Podfondov;
- najviac 10% aktiv cielovych Podfondov, ktorych akvizicia sa zvaZuje, sa
moze investovat’ celkovo do Podielovych listov inych ciel'ovych
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Podfondov;

- v kazdom pripade, pokial’ tieto Podielové listy vlastni Fond, ich hodnota sa
nebude brat’ do Gvahy pri vypocte Cistych aktiv Podfondu pre Gcely overenia
minimangj hranice cistych aktiv podl'a Zékona zo 17. decembra 2010 a

- neexistuje Ziadne zdvojovanie manazérskych/upisovacich alebo poplatkov
za spétne odkupenie medzi tymi na rovni Podfondu, ktori investovali do
ciel'ovych Podfondov atychto ciel'ovych Podfondov.

. Kombinované obmedzenia

(13) Bez ohradu najednotlivé obmedzenia stanovené vySSie v bodoch (1), (8) a (9), Podfond
nebude kombinovat’, ak by toto viedlo k investovaniu viac ako 20% jeho aktiv do jedného
organu, ktoréhokol'vek z nasledovného :

- investicie do Prevoditel'nych cennych papierov alebo Nastrojov penazného trhu
emitovanych,

- vklady ucinené v rdmci toho organu a/alebo
- rizika plynuce z transakcii s OTC derivatmi uskuto¢nené tym organom

(14) Obmedzenia stanovené vysSie v bodoch (1), (3), (4), (8), (9) a(13) nesmu byt
kombinované a preto investicie do Prevoditel'nych cennych papierov aebo Nastrojov periazného
trhu, vydanych rovnakym organom, do vkladov ¢i derivatov u¢inenych v tomto organe podlra
predchadzajicich bodov (1), (3), (4), (8), (9) a (13) nesmu celkom presiahnut’ 35 % aktiv
kazdéeho Podfondu.

(b) Obmedzenia kontroly

(15)  Ziadny Podfond nesmie ziskat' také mnoZstvo akcii s hlasovacim pravom, ktoré by Fondu
umoznilo presadzovat’ vyrazny vplyv nariadeni emitenta.

(16) Fond ako celok mbze nadobudnit’ ngjviac (i) 10 % vydanych akcii bez hlasovacieho
pravatoho istého emitenta; (ii) 10 % vydanych dihovych cennych papierov toho istého emitenta;
(ii1) 10 % Néstrojov penazného trhu jediného emitenta; alebo (iv) 25 % vydanych akcii aebo
podielovych listov toho istého UCITS a/alebo UCI.

Obmedzenia uvedené v bodoch (ii) az (iv) nemusia byt brané do Gvahy v momente akvizicie,
pokial’ v tg dobe nie je mozné vypocitat' hrubl vysku dlZzobnych cennych papierov alebo
Nastrojov periazného trhu, alebo ¢istd vysku néstrojov v emisii.

Obmedzenia uvedené vySSie v bodoch (15) a (16) sa nevztahuju na:

- Prevoditel’né cenné papiere a Nastroje penazného trhu emitované aebo zarucené
Clenskym &tétom alebo Uradmi jeho miestng spravy;
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- Prevoditel’né cenné papiere a Nastroje penazného trhu emitované aebo zarucené Inym
statom;

- Prevoditelné cenné papiere a Nastroje periazného trhu emitovane verejnou
medzinarodnou institlciou, ktorg ¢lenom (¢lenmi) je jeden aebo viac Clenskych Stétov;

- podiely na kapita e spolocnosti, ktora je zal oZzena a ebo organizované podl'a zakonov
Iného Statu za predpokladu, Ze (i) taka spolocnost’ investuje svoje aktiva prevazne do cennych
papierov vydanych emitentmi, ktori st zaregistrovani v tom &téte, (ii) podl'a zakonov tohoto Stétu
je ucast’ prislusného Podfondu na akciéach tejto spolocnosti jedinou moznou cestou ako nakudpit’
cenneé papi ere emitentov tohoto statu, a (iii) tato spolocnost’” dodrzuje vo svojich investi¢nych
zésadéch obmedzenia uvedené v ¢asti C v bodoch (1) az (5), (8), (9) a(12) az (16); a

- podiely, ktoré vlastni jeden alebo viac Podfondov v kapitali dcérskych spolo¢nosti, ktoré
vyhradne za seba a ebo v ich mene vykonévaj U iba podnikatel'sku ¢innost’ riadenia, poradenstva
alebo marketingu v krajine, kde je dcérska spolo¢nost’ zaloZzend, ato v slvidosti so spatnym
odkupom podielovych listov na poZiadanie podiel nikov, vyhradne v jg aebo v ich mene.

- Podielové listy aebo podiely Hlavného Podfondu, ktoré viastni Podfond konajuci ako Zberny
Podfond v stlade s Kapitolou 9 Zakona zo 17. decembra 2010.

D. Globalneriziko:

Kazdy Podfond zaisti, aby globalne riziko stvisiace s derivaénymi nastrojmi, nepresiahlo celkovu
¢istt hodnotu aktiv v jeho portfdliu.

Toto riziko je vypocitané s prihliadnutim k hodnote podkladovych aktiv, riziku protistrany,
predpokladanym pohybom trhu a ¢asu, ktory je k dispozicii pre likvidaciu pozicii.

E. Dodatoéné investiéné obmedzenia:

(1)  Ziadny Podfond nesmie nadobudat” komodity alebo drahé kovy aebo certifikéty na ne za
predpokladu, Ze transakcie v cudzich menach, financné nastroje, indexy alebo Prevoditel'né cenné
papiere, ako g terminované obchody aforwardové zmluvy, opcie aswapy v takychto cudzich
menach, finan¢nych nastrojoch, indexoch aebo Prevoditelnych cennych papieroch sa
nepovazuju zatransakcie v sivislosti s komoditami pre u¢dy tohto obmedzenia.

(2)  Ziadny Podfond nesmieinvestovat’ do nehnutelnosti alebo 'ubovolnych opcii, prév alebo
podielov z nich za predpokladu, Ze je mozné uskutocnovat’ investicie do cennych papierov
zaru¢enych nehnutel’'nosti a ebo podielom na nich alebo emitovanych spolo¢nostami, ktoré
investuju do nehnutel’nosti alebo podielov nanich.

3 Podfond nesmie poskytovat’ pdzicky aebo zaruky v prospech tretgl strany za
predpokladu, Ze toto obmedzenie nezabrani Podfondu investovat do Prevoditelnych cennych
papierov, Nastrojov periazného trhu alebo inych finanénych néstrojov uvedenych v bode A (5),
(7) a (8), ktoré nie si plne splatené anebude branit poZic¢iavaniu cennych papierov v stlade
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spridusnymi  zakonmi anariadeniami (ako sa uvédza ddg vcasti ,PoZiciavanie
avypoZiciavanie cennych papierov”)

4) Fond nesmie uskuto¢novat’ predaj Prevoditel’nych cennych papierov a Néstrojov
penazného trhu a ebo inych finanénych néstrojov na kratko, uvedenych v bode A (5), (7) a(8).

F. Bez ohladu na protichodné ustanovenia tychto M anazér skych pravidiel:

(1) Obmedzenia, uvedené vysSie pri uplatnovani upisovacich prav v Prevoditel'nych cennych
papieroch a Nastrojoch penazného trhu v portfdliu tohoto Podfondu nemusi brat’” kazdy Podfond
do uvahy.

(2) Pokial’ si takéto obmedzenia prekrocené z dévodov, ktoré st mimo kontrolu Podfondu alebo
v désledku uplatnovani upisovacich prav, musi tento Podfond prijat’ ako prioritny ciel’ svojich
predajnych transakcii ndpravu tejto situacie pri riadnom zohl'adneni zaujmu svojich podielnikov.

Manazér mapravo urcit’ d’alSie investi¢né obmedzenia, pokial’ st nevyhnutné k dodrzovanie
zékonov a predpisov krajin, kde st Podielové listy Fondu ponukané alebo predavané.

16.2. Specidlne investiéné a zaist'ovacie techniky a nastroje

Pre Ucely efektivng) sprévy portfdlia, riadenia doby trvania a U¢ely zaistenia, ako g kvali
investicnym dévodom méze Fond pouZivat' techniky a néstroje slvisiace s Prevoditelnymi
cennymi papiermi a inymi finanénymi likvidnymi aktivami v silade s ustanoveniami kapitoly
16.1. , Investi¢né obmedzenia'.

Tieto operécie nesmu za ziadnych okolnosti spdsobit” odklonenie Podfondu od jeho investi¢nych
cielov, stanovenych v kapitole Prospektu , Investi¢né ciele a zésady”.

Okrem obmedzeni uvedenych v tychto Manazérskych pravidlach nesmie v niektorych
Podfondoch prilezitostne urcenych Predstavenstvom Manazéra a uvedenych v obchodng
dokumentacii Fondu celkova cCiastka (tj. celkova suma zavéazkov prijatych a prémii vyplatenych s
ohl'adom na také transakcie), umiestnena do derivadtov za ucelom zaistenia rizik, duréacie i
acinng sprévy portfélia, ako g zinvesticnych dévodov (s vynimkou ¢iastok investovanych do
menovych forwardov a swapov na zaistenie, ktoré budi z takého vypoctu vynat€) nikdy
presiahnut’ 40 % Hodnoty vlastného kapitdu prislusného Podfondu.

Niektoré Podfondy Fondu mézu predovsetkym vstupovat’ do kreditnych swapov.

Kreditny swap je bilaterdny finanény kontrakt, v ktorom jedna protistrana (ktora si kupuje
zabezpecenie) poskytuje periodicky splatny poplatok za zévézok druheg protistrany (ktora
zabezpetenie predava) prevziat' dlh emitenta (tretia strana), keby nebol schopny spinit’ si svoje
zévazky. Protistrana, ktora si kupuje zabezpecenie, ziska pravo predat’ urcity dihopis aebo ind
uréenu obligéciu, vydand emitentom za jg nomindnu hodnotu, alebo pravo ziskat’ rozdiel medzi
nominanou a trhovou hodnotou uvedeného dlhopisu alebo iné ur¢ené obligacie v pripade
kreditného Upadku. Kreditny Upadok je bezne definovany ako bankrot, platobnd neschopnost’,
konkurzné spréva, zavaZzna nepriazniva restrukturalizacia dihu, ¢i neschopnost véas dodrZat
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platobné zavazky.

Zapredpokladu, Ze je to vyhradne v zaujme Fondu, mdze Fond predat’ zabezpecenie s vyuzitim
Kreditnych swapov (jednotlivo ako , Transakcia predaja kreditného swapu“, spolu ako
» Transakcie predaja kreditnych swapov*) aby ziskal Specifickd Gverova angazovanost'.

Fond s mbZe naviac, za predpokladu, Ze je to vyhradne v zaujme Fondu, kupit’ zabezpecenie
svyuzitim Kreditnych swapov (jednotlivo ako ,, Kipna transakcia kreditného swapu*, spolu ako
» Kupne transakcie kreditnych swapov*) ato bez toho, aby musel drzat’ podkladové aktiva.

Tieto swapove transakcie musia byt uskutocnené s prvotriednymi finanénymi in&titdciami, ktoré
sa na tento typ transakcii Specializuju, a dané kontrakty na zaklade Standardizovane
dokumentacie, ako je napr. vzorova zmluva Medzinarodngl asociacie pre swapy a derivaty
(ISDA) (International Swaps and Derivatives Association Master Agreement).

Kazdy Podfond Fondu d'alej musi zaru¢it’ adekvétne stéle pokrytie zavazkov spojenych stymito
kreditnymi swapmi, aby bol vZdy schopny preplatit’ Ziadosti o spétné odkdpenie zo strany
investorov.

Niektoré Podfondy Fondu méZu uzatvarat’ iné druhy swapovych dohdd, ako napriklad Grokové
swapy, swapcie alebo swapy spojené sinflaciou.

Fond sa naviac mdZe pre Gcely U¢inng spravy portfolia uchylit’ k PoZiciavaniu a vypoZiciavaniu
cennych papierov a Transakciam s dohodami o spathom odkUpeni za predpokladu, Ze bude
dodrZovat’ nasledujUce pravidla

(A) Pozi¢iavanie a vypoZi¢iavanie cennych papierov

Fond mbze vstupit do transakcii poZiciavania avypoZi¢iavania cennych papierov za
predpokladu, Ze budd dodrzané nasledovné pravidla

() Fond mdze poZi¢iavat’ avypoZic¢iavat si cenné papiere len prostrednictvom
Standardizovaného systému zriadeného uznévanou clearingovou in&titdciou, alebo
prostrednictvom prvotriedng financngj in&titlcie Specializovang natento typ transakcii

s ohl'adom na obozretnu kontrolu, ktort povazuje Regula¢ny organ za ekvivalent kontroly, ktora
poskytuje Zakon spolocenstva.

(i) Pri transakciach stvisiacich s pozic¢iavanim musi Fond principidne dostat’ taka zaruku, ktorej
hodnota pri uzatvoreni kontraktu sa bude rovnat’ aspon 90% hodnoty poZi¢anych cennych
papierov.

Takéto zaruka musi byt poskytnuta vo forme likvidnych aktiv a/alebo vo forme cennych
papierov kotovanych v ObeZniku Regulatného organu CSSF 08/356 zo 4. juna 2008.
Akdkol'vek zaruka poskytnuta v akejkol'vek forme, ktora je ind ako penazné prostriedky
alebo podidy/podielové listy UCI alebo UCITS, musi byt vydana subjektom, ktory nie je
pridruzeny k protistrane.
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v)

Zaruky vo forme peiiaznych prostriedkov sa mozZu reinvestovat’ za podmienok, uvedenych
v Cadti 11 Obeznika Regula¢ného organu CSSF 08/356 zo 4. juna 2008.

Této zaruka sa musi denne ocetiovat’. Tato zaruka sa mdze reinvestovat’ v ramci obmedzeni
apodmienok ustanoveni Regulacného organu.

(iii) Cisté rizika (t. rizikd menSie ako nadobudnuta zaruka) pre protistranu, vyplyvajtice
z transakcii poZiciavania cennych papierov alebo dohdd o spdtnom odpredaji / transakcii
dohdd o spatnom odkupeni, sa budd brat’ do Gvahy v limite 20%, ako sa uvadza v ¢asti C
(b) (13) vySSie.

(iv) Fond musi zabezpecit', aby sa objem transakcii poZiciavania cennych papierov udrzal na
prijatelng drovni, alebo aby ma vzdy narok na vrétenie poZic¢anych cennych papierov
spbsobom, ktory stdle umoZziuje splnit’ zavazky spédtnej kipy a aby tieto transakcie neohrozili
spravu aktiv Fondu v stlade sinvesti¢nou stratégiou prislusného Podfondu.

V pripade, Ze si cenné papiere vypoziciava Fond nesmie pocas doby, kedy si v jeho drzbe

stakymito cennymi papiermi nakladat’, pokial' nebudu kryté posta¢ujicim objemom financnych
nastrojov, umoziujucich Fondu pri ukonéeni transakcie vypoZi¢ané cenné papiere nahradit’.

(vi)

(B)

Fond si mbZe cenné papiere vypoZziciavat v hasledujUcich situaciach sivisiacich
vysporiadanim predajnych transakcii:
(a) na dobu, pocas ktorej sl cenné papiere odoslané na opatovnu registraciu; (b) ak boli
cenné papiere poZi¢ané anevrdtili sa spdt’ nacas, a (c) aby sa predislo nerealizécii
vysporiadania v pripade, Ze depozit& nedoda cenné papiere a (d) ktoré si predmetom
dohody o spatnom odkupeni, ked” protistrana tejto dohody uplatni prévo tieto cenné papiere
odkupit’, pokial’ tieto cenné papiere predtym Fond predal.

Dohody o spatnom odpredaji a REPO transakcie

Fond méZe na doplnkovej béze alebo v zésade, ako sa uvéadza v kazdom Podfonde pri opise

j

eho investi¢nych stratégii, ktoré st uvedené v obchodnegl dokumentécii Fondu, vstupovat' do

dohéd o spéatnom odpredaji ado transakcii dohdd o spatnom odkupeni, ktoré pozostavaju
z forwardove transakcie, ktorg splatnost’

) Predgjca (protistrana) je povinny odkUpit spat’ predané aktiva aFond je povinny
vratit nadobudnuté aktiva v sivislosti stransakciou. Cenné papiere, ktoré sa mozu
kupit' na zaklade doh6d o spathom odpredaji, si obmedzené na cenné papiere, ktoré
sU uvedené v Obezniku CSSF 08/356 zo 4. juna 2008 amusia sa riadit’ investicnou
stratégiou prislusného Podfondu, alebo

(i) Fond je povinny odkupit' spét’ predané aktiva akupujlci (protistrana) je povinny
vréatit aktiva, ktoré ziskal na zéklade transakcie. Fond musi zabezpecit, ze pri
splatnosti tegjto dohody bude mat’ dostatocné aktiva, aby mohol vyplatit dohodnutt
Ciastku s protistranou ako ndhradu Fondu.

(iif) Fond méze vstupovat’ do takychto transakcii, ak budud protistrany v takychto transakciach
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podliehat’ pravidlam obozretnel kontroly, ktoré povazuje Regulacny organ zarovnaké s ohl'adom
na Zakon spolocenstva.

(iv.) Fond musi postupovat’ sopatrnostou azabezpecit, aby sa hodnota dohdd o spdtnom
odpredgji atransakcii dohdd o spatnom odkupeni udrzovala na take Grovni, Ze bude stale
schopny uspokojit’ zavazky spatnych kip voéi podielnikom.

(C) Procesriadeniarizik

Fond musi vyuzivat’ proces riadeniarizik, ktory mu umoziiuje kedykol'vek monitorovat’ a merat’
riziko pozicii v portfoliu ato, do akef miery prispievau k celkovému rizikovému profilu svojich
portfolii.

V stivislosti s derivatovymi financnymi nastrojmi musi Fond vyuZzivat’ proces presného a
nezavislého ocenenia hodnoty OTC derivatov a musi zaigtit', aby globa ne riziko kazdého
Podfondu v svidlosti s derivatovymi finanénymi néstrojmi nepresiahlo celkovu ¢isti hodnotu
jeho portfdlia

Pri vypocte globaneho rizika sa berie do Gvahy st¢asna hodnota podkladovych aktiv, riziko
protistrany, budlce pohyby trhu a ¢as, ktory je k dispozicii pre likvidéciu pozicii.

Fond mbZe vyuZivat metddu Vaue at Risk (,VaR") aaebo, podra okolnosti, zavazkové
metodolégie v zavidosti na prislusnom Podfonde, aby sa mohla vypocitat’ celkova miera rizika
kazdého relevantného Podfondu aaby sa mohlo zabezpegit', Ze takato miera globaneho rizika
v sividlosti s finanénymi derivacnymi néstrojmi neprekroci celkovi Hodnotu viastného kapitélu
takéhoto Podfondu.

Kazdy Podfond mbZe investovat’ v stlade so svojimi investi¢nymi zédsadami av rdmci obmedzeni
stanovenych v ¢lankoch 16.1. a 16.2. do deriva¢nych finan¢nych nastrojov za predpokladu, Ze
riziko podkladovych aktiv nepresiahne celkové investi¢né obmedzenia stanovené v ¢lanku 16.1.
tychto Manazérskych pravididl.

Ked" Podfond investuje do derivacnych financnych nastrojov zalozenych naindexe, nemusiasa
tieto investicie nutne kombinovat’ pre limity stanovené v Clanku 16.1 v bode (1) - (5), (8), (9),
(13) a(14).

Pokial’ Prevoditel'ny cenny papier aebo Néstroj finanéného trhu zaklada derivacny financny
nastroj, musi byt’ tento derivac¢ny financny nastroj zohl'adneny pri plneni poZiadaviek tohoto
oddielu.
(D) Techniky spoloéného riadenia

V zaujme zniZovania prevadzkovych aadministrativnych nékladov asUcasng Sirse

diverzifikacie investicii sa moéze Manazér rozhodnlt', Ze vSetky aktiva ur¢itého Podfondu
alebo ich cast bude spravovat’ spoloc¢ne saktivami patriacimi inym Podfondom v ramci
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suc¢asngl  Struktdry, pripadne spolu sinymi  luxemburskymi programami kolektivneho
investovania. V nasledujucich odsekoch budd slovd ,spolocne spravované  subjekty”
oznatovat' Fond avsetky subjekty, s ktorymi a medzi ktorymi je pripadne uzatvorena dohoda
o spolo¢ng sprave, aslova ,spolocne spravované aktiva® budld oznacovat' vsetky aktiva
takychto spolocne spravovanych subjektov, ktoré si spolo¢ne spravované na zéklade zmllv
0 spolo¢ng sprave.

Na zéklade zmluvy o spolo¢negj spréve bude Investi¢cny manazér opravneny uskutocnovat' za
spolo¢ne spravované subjekty na zéklade konsolidacie rozhodnutia o investiciach, predgji
investicii aUpravéch portfdlia, ktoré budu ovplyviiovat’ zloZenie portfdlia kazdého Podfondu.
Kazdy spolocne spravovany subjekt bude mat’ v drzbe cast’ spolocne spravovanych aktiv,
zodpovedajtcu podielu jeho cistej hodnoty aktiv na celkovel hodnote spolo¢ne spravovanych
aktiv. Takéto proporciondna drzba aktiv sa bude vztahovat' na vetky druhy investicii, ktoré
budi v drzbe debo budl nadobudnuté v ramci spolocng spravy. V pripade rozhodnuti o
investovani resp. o predaji investicii nebudu tieto podielové listy dotknuté: d’aSie investicie
budi v rovnakom pomere pridelené jednotlivym spolocne spravovanym subjektom a predané
investicie budl proporciondne odpocitané zo spolo¢ne spravovanych aktiv patriacich
jednotlivym spolo¢ne spravovanym subjektom.

V pripade nového Upisu jedného zo spolocne spravovanych subjektov budl vynosy z upisania
pridelené jednotlivym spolo¢ne spravovanym subjektom podla upravenych podielov,
zodpovedajlcich narastu ¢istych aktiv spolo¢ne spravovaného subjektu, v prospech ktorého
boli Upisy realizované, avsetky druhy investicii budd upravené o prevod aktiv z jedného
spolo¢ne spravovaného subjektu na iny tak, aby boli v silade so zmenenymi podielmi.
Podobne g v pripade spétného odkUpenia v niektorom zo spolocne spravovanych subjektov,
budl potrebné prostriedky zuctované na tarchu penaznych prostriedkov v drzbe jednotlivych
spolo¢ne spravovanych subjektov podla upravenych podielov, zodpovedgucich poklesu
Cistych aktiv spolo¢ne spravovaného subjektu, voci ktorému bolo spétné odkupenie uplatnené,
avsetky druhy investicii budd upravené o prevod aktiv z jedného spolo¢ne spravovaného
subjektu nainy tak, aby boli v stlade so zmenenymi podielmi. Podielnici si musia byt vedomi
toho, Ze pokial' Predstavenstvo ManaZzéra aebo jeho povereni zastupcovia neuskuto¢nia
Ziadne konkrétne kroky, dohoda o spolo¢nej sprave mdze mat” za nésledok to, Ze na zloZenie
aktiv Fondu budl mat’ dopad a udalosti, tykgjuce sa ostatnych spolo¢ne spravovanych
subjektov, ako napriklad upisanie aebo spdtné odkupenie.

Teda pri zachovani vSetkych ostatnych ndlezitosti bude mat’ upisanie v prospech niektorého
subjektu, s ktorym bude Fond aebo niektory Podfond spolo¢ne spravovany, za nasledok zvysenie
rezerv alebo penaznych prostriedkov g u Fondu aebo takéhoto Podfondu. A naopak, spéané
odkupenie vramci iného subjektu, sktorym bude Fond aebo niektory Podfond spolocne
spravovany, bude mat’ za nasledok zniZenie rezerv aebo penaznych prostriedkov g u Fondu
alebo takéhoto Podfondu. Upisovanie alebo spdtné odkupovanie viak méze byt evidované na
osobitnych Gctoch, otvorenych pre kazdy spolocne spravovany subjekt mimo ramca zmluvy
o spolo¢ng spréve, cez ktoré bude musiet’ kazda operécia upisania resp. spdtneho odkupenia
prechddzat’. Moznost' priradenia skutocnych operécii upisania alebo spétného odkulpenia
k takymto osobitnym Gctom, ako &g moznost ukoncenia Ucasti na spolocng spréve
predstavenstvom Manazéra aebo jg poverenymi zastupcami umoziuje Fondu vyhnit sa
Upravam jeho portfolia v pripade, ak je pravdepodobné, Ze by takéto zmeny v portféliu mali

152



dopad na zaujmy Fondu alebo jeho Podienikov.

Ak je pravdepodobné, Ze by zmeny v zloZeni portfélia Fondu v désledku spétného odkupenia
aebo Uhrady nékladov avydavkov, tykajucich sa iného spolo¢ne spravovaného subjektu (teda
takych, ktoré sa netykaju Fondu) mohli viest” k poruSeniu investi¢cnych obmedzeni platnych pre
Fond, prislusné aktiva budi z dohody o spolo¢ngj sprave vynaté este pred uplathenim zmeny tak,
aby nedodlo k ich ovplyvneniu naslednymi Upravami.

Spolocne spravované aktiva Fondu mézu byt spolocne spravovane len stakymi aktivami, ktoré
maju byt investované podl'a investi¢cnych cielov zhodnych stymi, ktoré platia pre spolocne
spravované aktiva Fondu, aby sa zabezpecil piny silad investi¢nych rozhodnuti sinvesti¢nou
stratégiou Fondu. Spolo¢ne spravované aktiva Fondu budd spolo¢ne spravované len s takymi
aktivami, pre ktoré Depozitdr Fondu vykonava funkciu Depozitéra, aby sa zaistilo, Ze Depozitér
mbZe vykonavat’ svoju funkciu a povinnosti pre Fond plne v stlade so Z&konom zo 17. decembra
2010. Depozitar bude vzdy viest aktiva Fondu oddelene od aktiv ostatnych spolocne
spravovanych subjektov, takZe bude vZdy schopny aktiva Fondu identifikovat'. Nakol'ko spolo¢ne
spravované subjekty mézu mat’ svoju vlastnu investi¢na stratégiu, ktord nie je Uplne identicka
sinvesti¢nou stratégiou Fondu, je mozné, Ze vysledna spolo¢na stratégia bude obmedzujlcejSia,
nez je vlastna stratégia Fondu.

Pripadna dohoda ospolocng sprave bude podpisand medzi Fondom, Depozitdrom,
Administratorom alnvesticnym manazérmi tak, aby definovala prava apovinnosti kazde
zmluvng strany. Predstavenstvo ManaZzéra sa mdze kedykolvek abez vypovede rozhodnUt
dohodu o spolo¢nej sprave ukongit'.

Podielnici méZu kedykol'vek kontaktovat’ sidlo Fondu a poZiadat’ o informécie o percentuanych
podieloch aktiv, ktoré st v spolo¢ngj sprave, ako g o subjektoch, s ktorymi je dohoda o takejto
spolo¢ng sprave v ¢ase ich poZiadavky uzatvorend. ZloZenie a percentudny podiel spoloéne
spravovanych aktiv budu uvadzat’ g vyrocné a polro¢né spravy.

17) URCENIE CISTEJ HODNOTY AKTIiV PRIPADAJUCEJ NA JEDEN PODIELOVY
LIST
17.1. Frekvencia vypog¢itavania

Hodnota vlastného kapitdlu pripadajdca na jeden Podielovy list za kazdl kategdriu aemisné,
vymenné avykupné ceny budl stanovované dvakrat mesatne ku dinom, Specifikovanym
v obchodnegl dokumentacii fondu (, Dein ocenenia ,), ato odkazom na hodnotu aktiv pri
néeZiacich dangj kategorii tak, ako budi stanovené v stlade s ustanoveniami Clanku 17.4 niZSe.
Takéto vypocty bude realizovat’” Administrator podl'a smernic vypracovanych Manazérom, ana
jeho zodpovednost.

17.2. Vypocet
Hodnota vlastného kapitdu pripadajica na Podielovy list, stanovena pre jednotlivé kategérie
bude vyjadrend v Emisng mene prislusng] kategérie avypocita sa delenim Hodnoty vlastného

kapitdu pripadajucej na dani kategoriu, ktora sa rovnd (i) hodnote aktiv pripadajicej na takuto
kategoriu avynos z ngj, minus (ii) pasivam pripadagjucich na dani kategoriu avsetky rezervy
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povazované za obozretné alebo nevyhnutné, podeli celkovym poctom Podielovych listov daneg)
kategorie, ktoré su v prislusny Den ocenenia v obehu.

Hodnota vlastného kapitélu pripadajuca na jeden Podielovy list méze byt zaokrdhlend smerom
hore alebo smerom dolu na nagjbliz&iu celt jednotku Ocerovacich mien jednotlivych kategorii
vramci kazdého Podfondu. Pokial' je to mozné, investicné prijmy, splatné aroky, odmeny
aostatné pasiva (vratane nakladov na spravu amanazérskych poplatkov prindeziacich
Manazérovi) budl napocitavané v kazdy Dei ocenenia.

Ak po stanoveni Hodnoty vlastného kapitalu pripadajuce] na jeden Podielovy list urcitého
Podfondu nastani podstatné zmeny v kétovanych cenach na trhoch, kde je podstatna cast
investicii takéhoto Podfondu obchodovana alebo kétovana, Manazér mbze v zaujme ochrany
zaujmov Podielnikov aFondu zrusit' prvy vypocet Cistgj hodnoty aktiv pripadajdce na jeden
Podielovy list daného Podfondu a urobit’ druhy vypocet.

V rozsahu, o ktorom sa Manazér domnieva, Ze je v ngjlepSom zaujme Podielnikov, ak sa bude
v ktorykol'vek Dein ocenenia o¢akavat, Ze suhrn Upisov aspatnych odkupov vo vSetkych
Kategoriach Podielovych listov ktoréhokol'vek konkrétneho Podfondu vyusti do ¢istého narastu
aebo poklesu Podielovych listov, ktory bude presahovat’ hranicu, ktoru pre takyto Podfond obéas
stanovuje Manazér, beric do Uvahy skuto¢nosti, vrétane prevaZzujucich podmienok na trhu,
potom sa Hodnota vlastného kapitalu méze upravit', aby odréZzala odhadované obchodné rozpétia,
néklady apoplatky, ktoré Podfondu vznikna pri likvidécii alebo nékupe investicii, aby sa
uspokojili gisté transakcie v konkrétny Deit ocenenia. Uprava neprevyd 2% Hodnoty vlastného
kapitalu prislusného Podfondu v prislusny Deil ocenenia. Tato Uprava sa uskuto¢ni pred pouzitim
akehokol'vek prislusnéno vykonnostného honoréaru.

Hodnota aktiv sa bude urcovat’ tak, ako ustanovuje Clanok 17.4. tychto ManaZérskych pravidiel.
Naklady vynakladané Fondom st uvedené v Clanku 8 tychto Manazérskych pravidiel.

17.3. Pozastavenie vypoétov

Manazér mdze docasne pozastavit stanovovanie Hodnoty vlastného kapitdu pripadajdce] na
jeden Podielovy list vramci ktoréhokolvek Podfondu anésledne g emisiu, vymenu aspéné
odkupovanie Podielovych listov ktorejkolvek kategorie v pripade, Ze nastane niektora
z nasledujUcich udal osti:

- Ak sU jedna alebo viacero burz cennych papierov, Regulované trhy aebo akykolvek Iny
regulovany trh v Clenskom alebo Inom &éte, ktory je hlavnym trhom, kde je podstatna ¢ast’
aktiv Podfondu, alebo jeden aebo viacero devizovych trhov meny, v ktorg je vycislena
podstatna ¢ast” aktiv daného Podfondu, zatvorené z dévodu iného, neZ je riadny volny den,
alebo ak je obchodovanie na nich obmedzené alebo pozastavené.

- Ak je vdobdedku politickych, ekonomickych, vojenskych alebo menovych udalosti alebo
inych okolnosti, ktoré si mimo zodpovednosti akontroly ManaZzéra, nakladanie s aktivami
daného Podfondu nemoZzné alebo nevhodné, pretoZze by mohlo véazne poSkodit zaujmy
Podielnikov.

-V pripade zlyhania beZznych komunika¢nych prostriedkov, pouZivanych na ocenenie investicii
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Podfondu, alebo ak z akéhokol'vek dbvodu hodnotu niektorych aktiv Podfondu nemozno
stanovit’ tak rychlo a presne, ako je potrebné.

- Ak ManaZér nie je schopny vrétit prostriedky na vyplatenie Ghrad pri spdtnom odkupovani
Podielovych listov, alebo ak podl'a ndzoru Predstavenstva Manazéra nie je mozné uskuto¢nit
prevod prostriedkov potrebnych na realizaciu aebo nadobudnutie investicii alebo na vypla
tenie pri spdtnom odkupovani s normanym kurzom.

- Po pozastaveni (i) vypoc¢tu hodnoty vlastného kapitalu na podiel/podielovy list, (ii) emisie, (iii)
spatné odkupenia, alalebo (iv) vymenu podiel ov/podielovych listov vydanych v ramci hlavného
fondu, do ktorého Podfond investuje v jeho pozicii ako zberny fond.

Kazdé takéto pozastavenie, ako g jeho ukoncenie, musi byt oznamené tym Podielnikom, ktori
poziadali o upisanie, spatné odklpenie alebo vymenu ich Podielovych listov, abudu zverejnené
tak, ako ustanovuje Clanok 10 tychto Manazérskych pravidid.

17.4. Ocefiovanie aktiv

Vypocet Hodnoty vlastného kapitdlu pripadgjuceg na Podielové listy ktorelkol'vek kategdrie
ktorehokol'vek Podfondu, ako g hodnoty aktiv apasiv ktorejkol'vek kategorie ktoréhokol'vek
Podfondu sa bude uskuto¢novat’ nasl edujcim spdsobom:

|. Do aktiv fondu bud( zahr nuté:

1) vSetky penazné prostriedky v pokladnici alebo v depozite, vratane vetkych Urokov znich
plyndcich;

2) vsetky splatné zmenky a Upisy avsetky pohl'adévky (vratane predanych a zatial’ nedorucenych
cennych papierov);

3) vsetky dlhopisy, terminované zmenky, akcie, mgetkové podiely, neumoritel'né dihopisy,
upisovacie prava, opcné listy, opcie ainé cenné papiere, finanéné nastroje ainé podobné
aktiva, ktoré Fond vlastni alebo zmluvne nadobudol (stym, Ze sprihliadnutim na vykyvy
v trhovej hodnote cennych papierov, spésobené obchodnymi operéciami s vylucenim dividend
alebo svylucenim prav apodobnymi praktikami, moze fond vykonat' g také Upravy, ktoré
nebudu v stlade s niZ&e uvedenym odsekom 1);

4) vsetky akciové dividendy, penazné dividendy apenazné podiely na vynosoch splané
v prospech Fondu, pokial’ st informacie o nich Fondu v primerangj miere dostupné;

5) vSetky Uroky plynuce z dro¢enych aktiv vo vlastnictve Fondu, pokial’ nie si zapocitané alebo
sa neodrazaju v istine prislusnych aktiv;

6) likvida¢na hodnota v3etkych forwardovych kontraktov a vSetkych predajnych a kdpnych opcii,
v ktorych ma Fond otvorenu poziciu;

7) predbezné vydavky Fondu, vratane ndkladov na emisiu adistriblciu Podielovych listov
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Fondu, pokial’ st tieto vydavky odpisované;

8) v&etky ostatné aktiva akéhokol'vek druhu a povahy, vratane vydavkov platenych vopred.

(A) Hodnota aktiv u v&etkych Podfondov s vynimkou Podfondov Periazného trhu bude stanovena
nasledovnym spésobom:

1. Hodnota vSetkych penaznych prostriedkov v pokladnici aebo v depozite, zmeniek
adlhovych Upisov a pohl'adavok, preddavkov navydavky, penaznych dividend a Urokov
vzniknutych aebo vycislenych podl'a predchédzajlcich ustanoveni, ae zatial’ neprijatych, bude
povazovana za plnd hodnotu uvedenych aktiv, pokial’ nie je pravdepodobné, Ze tato hodnota
nebude zaplatené alebo prijata v ping vyske, av takom pripade bude hodnota prislusnych aktiv
stanovena odpocitanim take ¢iastky, aku bude Manazér v danom pripade povaZzovat’ za
primeranu pre stanovenie skuto¢negl hodnoty tychto aktiv.

2. Hodnota Prevoditel'nych cennych papierov, Nastrojov peinazného trhu a kazdého
finan¢ného likvidného aktiva a nastrojov kétovanych alebo obchodovanych na burze cennych
papierov aebo na Regulovanom trhu alebo Inom regulovanom trhu bude zal oZena na jeho
posledngj znamej cene v ¢ase ocenovania aktiv natej burze cennych papierov aebo trhu, ktoraje
spravidla hlavnym trhom pre dany cenny papier.

3. V pripade, Ze niektoré z aktiv, ktoré ur¢ity Podfond drzi vo svojom portféliu v prislusny
den, nie je kétovany ani obchodovany na Ziadnej burze cennych papierov ani na Ziadnom
Regulovanom trhu alebo na Ziadnom Inom regulovanom trhu, alebo ak je pre cenné papiere
kotované alebo obchodované na niektorej burze cennych papierov aebo natakomto trhu,
posledna dostupna cena stanovena podl'a odstavca 2 nie je pre prislusné aktiva reprezentativna,
hodnota takychto aktiv bude vyjadrena na zakl ade primeranych predvidatel'nych predajnych cien
stanovenych s obozretnost'ou av dobrej viere.

4, Likvidacna hodnota terminovanych kontraktov (future aforward), ktoré nie st
obchodované na burzéach cennych papierov, Regulovanych trhoch ani na Inych regulovanych
trhoch, bude znamenat’ ich priemernt ¢istt hodnotu, ktora bude v stlade s postupmi zavedenymi
spravcovskou spolo¢nost’ou stanovena natake baze, akéje u jednotlivych typov takychto
kontraktov spravidla uplatnovand Hodnota terminovanych future aforward kontraktov
aopcnych kontraktov obchodovanych na burzéch cennych papierov aebo na Regulovanych
trhoch alebo na Inych regulovanych trhoch bude zal ozend na posledneg znamej zUctovace) aebo
na zatvérace cene tychto kontraktov na burzach cennych papierov alebo regulovanych trhoch
alebo inych regulovanych trhoch, na ktorych sa jednotlivé konkrétne terminované a opéné
kontrakty v mene fondu predavajU; avsak stym, Ze ak terminované future alebo forward
kontrakty alebo opcné kontrakty nebude mozné likvidovat’ v dei, ku ktorému sa aktiva vycislujd,
z&kladom pre stanovenie likvidacng hodnoty tychto kontraktov bude taka hodnota, aku bude
spravcovskéa spolocnost’ povazovat” za primeranu ared nu.

5. Swapy avsetky ostatné cenné papiere aine aktiva budi ocenené redlnou trhovou
hodnotou stanovenou v dobre viere v stlade s postupmi zavedenymi ManaZzérom.
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6. Podielové listy alebo akcie otvorenych UCI budd ocenené na zéklade ich posledne
uréeng aznadmej hodnoty vlastného kapitdu, alebo pokial této cena nebude predstavovat’
objektivnu hodnotu takychto aktiv, potom bude cenu ur¢i Manazér objektivnym a spravodlivym
spbsobom. Podielové listy alebo akcie uzatvorenych UCI budl ocenené na zéklade ich posledneg
obchodovacej ceny.

(B) Hodnota aktiv Podfondov Peiiazného trhu bude stanovena nasledovne:

1. Hodnota v3etkych periaznych prostriedkov v pokladnici alebo v depozite, zmeniek
adlhovych Upisov a pohladavok, preddavkov navydavky, peiiaznych dividend a arokov
vzniknutych aebo vycislenych podl'a predchédzajlcich ustanoveni, ae zatial’ neprijatych, bude
povazovana za plnd hodnotu uvedenych aktiv, pokial’ nie je pravdepodobné, Ze tato hodnota
nebude zaplatené alebo prijata v ping vyske, av takom pripade bude hodnota prislusnych aktiv
stanovena odpocita nim takej ciastky, aku bude spravcovska spoloc¢nost’ v danom pripade
povazovat’ za primeranu pre stanovenie skuto¢neg) hodnoty tychto aktiv.

2. Tieto investicie Podfondov budu ocefiované metédou amortizovanych nékladov. Na
z&klade tejto ocenovace metody st investicie Podfondov oceiiované ich nadobudacou hodnotou
upravenou o odpisovanu prémiu alebo o pripocitavany diskont, anieich trhovou hodnotou.
Manazér tito ocenovaciu metddu trvalo vyhodnocuje av pripade potreby vykonéava je zmeny so
suhlasom Depozitara tak, aby umoznovalataké ocenenie investicii Podfondu podlaich trhove)
hodnoty stanovengj v dobrej viere Manazérom , ktoré bude v stilade so vSeobecne akceptovanymi
oceilovacimi metodami.

I1. Do pasiv fondu budd zahr nuté:

ANy

1) v&etky pbZicky, zmenky a zavazky;

ANyt AN v

2) v&etky vzniknuté Uroky z poziciek (vratane poplatkov za viazanie zdrojov natakéto pdzicky);

3) v&etky vzniknuté alebo splatné vydavky (medziinym vrétane administrativnych vydavkov,
spravcovskych poplatkov a v ramci nich g pripadnych motivaénych odmien, aodmien
depozitéara);

4) vSatky zname sUcasné g budlce zévazky vrétane vSetkych splatnych peniaznych aebo
majetkovych zmluvnych zavéazkov, ako g akychkolvek nevyplatenych podielovych listov na
vynosoch deklarovanych Fondom,

5) prislusna rezerva na bududce dane z kapitdlu a prijmov ku Diiu ocenenia tak, ako ju Fond podlra
potreby stanovi, ako g pripadné d'aSie rezervy autorizované aschvaené Manazérom
apripadné d’asie ¢iastky, ktoré bude Manazér povaZzovat’ za potrebné vyclenit' na pripadné
nepredvidané zavazky Fondu;

6) vSetky ostatné pasiva Fondu akéhokolvek druhu apovahy, ktoré budu zapocitané v stlade so
v3eobecne akceptovanymi Uc¢tovnymi zasadami. Pri stanoveni sumy takychto pasiv Fond
zohladni v&etky néklady avydavky, ktoré ma Fond vynaloZit v zmysle Clénku 8 tychto
Manazérskych pravidiel. Fond méZe zapocitat' g pravidelne alebo opakovane vynakladané
administrativne ainé vydavky na baze odhadu podra ich vysky pripadajdcg na jeden rok ¢i
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iné obdobie.

Hodnota vSetkych aktiv apasiv, ktoré nie st vyjadrené v Zakladng mene prislusného Podfondu,
bude prepocitana na takuto Zakladni menu tohto Podfondu s kurzom platnym v Luxembursku
v prislusny Deil ocenenia. Ak takato hodnota kurzu nebude k dispozicii, bude stanovena v dobrej
viere Predstavenstvom Manazéra resp. podl'a nim uréeného postupu.

Predstavenstvo Manazéra moze podl'a vlastného uvézenia povolit’ pouZitie ingl metddy ocenenia,
ak bude mat’ za to, Ze takéto ocenenie bude lepSie odrézat’ realnu hodnotu ktoréhokol'vek z aktiv
Fondu.

Ak nastani mimoriadne okolnosti, pre ktoré bude ocenenie podl'a vysSie uvedenych postupov
nereane alebo nevhodné, Manazé& moze s obozretnostou av dobre viere pouzit' iné kritéria na
ziskanie takeg hodnoty, o ktorgj bude presvedcena, ze za danych okolnosti predstavuje redne
ocenenie.

I11. Pridel’ovanie aktiv Fondu:

Predstavenstvo Manazéra méze vytvorit Podfond pre kazdu kategoriu Podielovych listov
avytvorit’ Podfond pre jednu aebo viacero kategdrii Podielovych listov nasledujtcim spdsobom:

a) ak mau k jednému Podfondu vztah dve alebo viacero kategorii Podielovych listov, aktiva
prindeZziace tymto kategériam budld spolo¢ne investované podl'a konkrétne investicne
stratégie daného Podfondu;

b) vynosy, ktoré maju byt ziskané zemisie Podielovych listov urci tg kategorie, budu
v uctovnych knihach Fondu priradené tomu Podfondu, ktory zodpoveda danej kategorii
Podielovych listov, pricom v pripade, Ze vramci daného Podfondu su v obehu viaceré
kategorie Podielovych listov, o prisusnd sumu bude zvySena ta ¢ast’ Cistych aktiv daného
Podfondu, ktora prinaleZi kategorii Podielovych listov, ktoré maju byt emitované;

c) aktiva, pasiva, prijmy avydaje prislichajuce danému Podfondu budl pripisané tg kategorii
resp. viacerym kategéridm Podielovych listov, ktoré tomuto Podfondu zodpovedaj U;

d) pokial’ Fondu vzniknu zavézky, ktoré budd spojené s niektorymi aktivami urcitého Podfondu
alebo kategorie, alebo skrokmi uskutocnenymi v spojitosti s aktivami urcitého Podfondu
alebo kategorie, takéto zavazky budu priradené prislusnému Podfondu resp. kategorii;

€) v pripade, Ze niektoré aktivum aebo pasivum Fondu nebude mozné pripisat’ Ziadne)
konkrétng kategorii ani Podfondu, take to aktivum alebo pasivum bude priradené vSetkym
kategoriam v kazdom Podfonde resp. Podfondom v pomere zodpovedajicom cistg hodnote
aktiv jednotlivych kategdrii Podielovych listov takym spbsobom, aky stanovi Manazér
kongjuc v dobrgj viere. Fond bude povazovany za jeden samostatny subjekt. Avsak vo vzt'ahu
k tretim osobadm, ato ngjma k veritelom Fondu, bude niest’ kazdy Podfond zodpovednost’ za
zavazky, ktorému mozno pripisat’, samostatne;

f) vyplatenim dividend magjitelom ktorejkol'vek kategérie Podielovych listov sa Hodnota
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vlastného kapitalu tejto kategdrie znizi o sumu takto vyplatenych dividend.

18) ZASADY ROZDEL:OVANIA VYNOSOV

Manazér mbze v ur¢itych kategoriach Podielovych listov vramci kazdého Podfondu Fondu
emitovat’ podielové listy s vyplatenim dividend a podielové listy s reinvestovanim dividend.

U podielovych listov sreinvestovanim dividend sa v3etky prijmy kapitalizujd, zatial ¢o
u podielovych listov svyplatenim dividend sa dividendy podielnikom vyplacaji. Manazér uri,
ako sa budd vynosy prislusSnych kategérii Podielovych listov v ramci danych Podfondov
rozdelovat, aManazér z¢asu na cas, vtakom okamihu av sividosti stakym obdobim aké
Predstavenstvo Manazéra urci, tak ako je to uvedené v predajnych dokumentoch Fondu, méze
ohlésit’ vyplatenie dividend vo forme hotovosti aebo Podielovych listov v stlade s nasledovnymi
podmienkami.

V&etky dividendy budd vyplacané z ¢istych investicnych prijmov, ktoré si k dispozicii pre
rozdelenie, ato sfrekvenciou, aki stanovi Manazér. Manazér mobZe v sUlade so zasadou
rovnakého zaobchadzania s podielnikmi rozhodnult’, Ze pri niektorych kategoriach Podielovych
listov budl dividendy vyplécané z hrubych aktiv (tj. pred od¢itanim poplatkov, ktoré sa pri
takychto kategoriach Podielovych listov vyplatia), ako je to uvedené v prislusnych informaciach
pre konkrétnu krajinu. Pre urcité kategorie Podielovych listov, Manazér moze z ¢asu na ¢as
rozhodnut’ o rozdeleni ¢istych realizovanych kapitaovych ziskov. Zaohové dividendy mézu byt
obcas ohlasené a rozdelené s frekvenciou, o ktorej rozhodne Manazér v stlade s podmienkami,
ktoré stanovuje zakon.

Pokial’ nie je vyslovne pozadované inak, dividendy budu reinvestované do d’asich Podielovych
listov v ramci te istgj kategorie rovnakého Podfondu, pricom o podrobnostiach budl investori

upovedomeni prostrednictvom ozndmenia o dividendach. Pri reinvestovani dividend pripadne
inych Podielovych listov na vynosoch nebudud Uc¢tované Ziadne nékupné popl atky.

Ziadne rozdelenie vynosov vak nemozno vykonat' v pripade, ak by nim vysledna ¢ista hodnota
aktiv Fondu klesla pod sumu 1.250.000 EUR.

Dividendy, na ktoré sa nebude uplatiiovat’ narok v priebehu piatich rokov od datumu ich
splatnosti, sa premlciaa vrétia sa do relevantng kategorie.

Nebudu savypléacat’ a zadrZiavat’ Ziadne Uroky z rozdel'ovania, ktoré Fond vyhlasi k dispozicii
prijemcu.

19) ZMENY MANAZERSKYCH PRAVIDIEL

Manazérske pravidla ako g zmeny v nich nadobudni U¢innost’ dinom podpisu, ak sa nestanovi
inak.

Manazér mbze kedykol'vek doplnit’ Uplne aebo ¢iastocne Manazérske pravidlav zaujme
Podielnikov.
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Prvé platné znenie Manazérskych pravidiel aich zmien bude uloZené v obchodnom registri
v Luxemburgu. Odkaz na prislusné uloZenie sa bude publikovat’ v spise Mémorial.

20) TRVANIE A LIKVIDACIA FONDU ALEBO PODFONDU ALEBO KATEGORIE
PODIELOVYCH LISTOV

Fond ako g vsetky Podfondy boli vytvorené na dobu neurcitu, ak sa neuvadzainak v obchodneg
dokumentacii Fondu. AvSak Fond ako g jeho Podfondy (a g kategorie Podielovych listov

v podfondoch) mézu kedykol'vek zaniknut’ alebo byt zlikvidované na zakl ade vypovede

vzg omnou dohodu medzi Manazérom a Depozitarom. Manazér je ngjma opravneny k tomu, aby
rozhodla o zaniku Fondu alebo niektorého Podfondu ¢i kategorie Podielovych listov, ak k tomu
Depozitar udeli svoj st hlas, v pripade, Ze hodnota ¢istych aktiv Fondu, takéhoto Podfondu alebo
kategorie Podielovych listov poklesla na sumu, ktorll Manazér stanovil ako minimalnu hladinu
nutnu pre za chovanie ekonomickej efektivnosti ¢innosti Fondu, daného Podfondu alebo
kategorie Podielovych listov, alebo ak nastane podstatna zmenav ekonomickej aebo politickej
Situécii.

Pripadny zanik niektorého Podfondu alebo kategdrie Podielovych listov nebude Manazérovi
branit’ realizovat’ spatné odkupovani e alebo vymeny vSetkych Podielovych listov alebo ich ¢asti,
ak oto Podielnici poZiadaju, ato za prislusnu ¢istu hodnotu aktiv pripadajGcu na jeden Podielovy
list (pri zohladneni skuto¢nych realizacnych cien investicii ako g realiza¢nych nékladov
stvisiacich s takymto zanikom), v obdobi od datumu prijatia rozhodnutia o zaniku Podfondu
alebo kategorie Podielovych listov aZ po nadobudnutie G¢innosti tohto zaniku.

Emisie, spané odkupovanie a vymeny Podielovych listov budd ukonéené prijatim prislusného
rozhodnutia alebo vznikom udalosti, ktorych désledkom je zanik Fondu.

V pripade zéniku Manazér uskuto¢ni realizéciu aktiv Fondu aebo prislusného Podfondu(ov) ¢i
kategorie Podielovych listov v najlepSom zaujme Podielnikov, a na zaklade pokynov od
Manazéra Depozitar rozdeli Cisty vynos z takejto likvidacie po odpocitani vSetkych nakladov
snou stvisiacich medzi Podielnikov vlastniacich Podielové listy prislusnénho Podfondu alebo
kategorie Podielovych listov. Manazér mdze uskutocénit’ rozdel enie aktiv Fondu aebo prislusného
Podfondu ¢i kategorie Podiel ovych listov ako celku alebo jeho casti v naturdiach, ato v stlade
snou stanovenymi podmienkami (medziinym vrétane doru¢enia spravy o nezdvislom oceneni)

a zésadou rovnakého za obchadzania s Podielnikmi.

Ako ustanovuje pravny poriadok Luxemburska, pri ukonc¢eni likvidacie Fondu zostane vynos
z likvidécie pripadajuci na neodstipené Podielove listy do uplynutia zakonnej Iehoty v Gschove u
Caisse des Consignations v Luxembursku.

V pripade zéniku Fondu bude ozndmenie o rozhodnuti alebo udaosti, ktoré k nemu viedli,
zvergjinené spdsobom, ktory ustanovuje Z&kon zo 17. decembra 2010 v Mémoriale advoch
d’aSich dennikoch s primeranym nakladom, pricom aspon jeden z nich musi byt luxembursky
dennik.

Rozhodnutie o zaniku niektorého Podfondu alebo kategérie Podielovych listov musi byt
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Podielnikom prislusného Podfondu alebo kategorie Podielovych listov oznamené tak, ako
ustanovuje Clanok 10 tychto Manazérskych pravidid.

Podielnik, alebo jeho dedic¢ia ¢i osoby poZivajuce préava zjeho Podielovych listov nemézu

poZiadat' o likvidaciu ani o0 rozdelenie Fondu ¢i niektorého z jeho Podfondov aebo kategorii
Podielovych listov.

21) FUZIA PODFONDOV ALEBO FUZIA SINOU INSTITUCIOU PRE KOLEKTIVNE
INVESTOVANIE

Predstavenstvo Manazéra méze rozhodnlt' o zatati fuzie (v zmysle Zakona zo 17. decembra
2010) Fondu alebo jedného z Podfondov, bud’ ako prijimaci alebo zlu¢ujuci UCITS s ohfadom na
podmienky a postupy, ktoré uklada Zakon zo 17. decembra 2010, konkrétne tie, ktoré sa tykaju
projektu fuzie ainformécie, ktoré sa poskytnu Podielnikom st nasledovné:

a) Fazia Fondu

Predstavenstvo Manazéra mdze rozhodnut’ o zacati fuzie Fondu, bud’ ako prijimacieho alebo
Zlucujuceho saUCITS s

- inym luxemburskym alebo zahranicnym UCITS (, Novy UCITS"); alebo
- jeho podfondom,

a ak to bude vhodné opétovne oznacit’ Podielove listy Fondu ako Podielové listy tohto Nového
UCITS aebo jeho prislusného podfondu

b) Fuzia Podfondov

Predstavenstvo Manazéra moze rozhodnit” o zadati fuzie akéhokol'vek Podfondu, bud’ ako
prijimacieho alebo zlu¢ujiceho sa Podfondu s:

- sinym existujucim Podfondom v rdmci Fondu aebo sinym podfondom
v ramci Nového UCITS (, Novy Podfond*); alebo

- Novym UCITS,

a ak to bude vhodné opétovne oznaéit’ Podielové listy prislusného Podfondu ako Podielové listy
tohto Nového UCITS alebo Nového Podfondu.

Prava podielnikov a naklady, ktor é budu znaSat’

Vo v&etkych pripadoch fazie, ktoré sa uvadzaju vysSie, budd mat” Podielnici prévo Ziadat', bez
akehokol'vek poplatku okrem tych, ktoré si ponechédva Fond aebo Podfond na uspokojenie
nakladov v dosledku zniZenia miery investicii, ndkupu aebo spétne kapy svojich Podielovych
listov, alebo kde to bude mozné ich vymeny za podielové listy alebo podiely iného UCITS pri
vykonavani podobng investicngj stratégie apri riadeni Manazérom aebo inou spolo¢nostou,
sktorou je Manazér spojeny spolo¢nym riadenim alebo kontrolou alebo vyznamnym priamym
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alebo nepriamym vlastnictvom v stlade s ustanoveniami Zakona zo 17. decembra 2010. Toto
pravo nadobudne G¢innost’ od chvile, ked’ budu prisludni podielnici informovani o navrhnute)
fazii aprestane existovat’ pa’ pracovnych dni pred datum vypoctu vymenného pomeru za faziu.

Akékol'vek néklady v suvidlosti spripravou aukonéenim fuzie sa nebudd G¢tovat Fondu,
ktoremukol'vek Podfondu alebo jeho Podielnikom.

22) PRAVNA PRISLUSNOST; JURISDIKCIA; JAZYK

Akékol'vek néroky, ktoré vzniknd medzi Podielnikmi, Manazérom aDepozitdrom, budul
vysporiadané podl'a zékonov Luxemburského velkovojvodstva av rdmci sudne pravomoci
okresného sudu v Luxemburgu, aviak stym, Zze Manazér a Depozitar mézu sebai Fond podriadit’
sudneg pravomoci sudov tych krgjin, v ktorych st Podielové listy ponukané alebo predavang, ato
Vv spojitosti snarokmi investorov mgjucich sidlo v takychto kraginach, resp. zdkonom tychto
krgjin v spojitosti so zalezitostami tykajucimi sa upisovania, spatného odkupovania avymen
uplatnovanych Podielnikmi majacimi sidlo v tychto kragiinach. Rozhodujucim jazykom pre tieto
Manazérske pravidla bude angli¢tina

Vyhotovené v troch origind och a i¢inné dnom 28. decembra 2011.

Manazér Depozitér

12029.6280248v1
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PIONEER FUNDS
Fonds Commun de Placement

Dodatok zo 7. marca 2012
k Prospektu
ak Zjednodusenému prospektu
zfebruéra 2012

Tento Dodatok tvori nedelitel’nd sic¢ast’ Prospektu a ZjednoduSeného prospektu Pioneer
Funds (, Fond*) a nesmie sa distribuovat’ samostatne.

Prospekt a ZjednoduSeny prospekt bude nasledovne doplneny:

I. Zmeny uskutoénené v Pioneer Funds — Diversified Fixed Income Strategy (d’ale)
uvadzany ako ,, Podfond*)

Predstavenstvo sarozhodlo uskuto¢nit’ nasledovné zmeny v rdmci Podfondu:
1. Nazov Podfondu

Nazov Podfondu bude , Pioneer Funds — Europe Recovery Income 2017 a Podfond bude patrit’
do kategorie skupiny DIhopisovych Podfondov s ,, Dd&umom splatnosti*.

2. Profil vhodného investora

Tento Podfond je vhodny pre individuanych investorov, ktori chcu byt pritomni na
Speciaizovanych trhoch spevnym prijmom. Je vhodny & pre skisenych investorov, ktorych
zdujmom je dosahovat’ stanovené investicné ciele. Podfond je pravdepodobne najvhodnejSi pre
investorov s5-rocnym investicnym horizontom, nakol'ko mdéze dojst’ k stratam vzhladom k
vykyvom na trhu. Tento Podfond je vhodny pre Gcely diverzifikécie portfdlia, pretoze je
vystaveny konkrétnemu segmentu trhu spevnym prijmom, ako sa uvadza v investi¢nych
zésadéch Podfondu.

3. Investi¢né zasady Podfondu

Tento Podfond sa snazi dosahovat’ vynosy a zhodnotenie kapitdu v strednodobom az dihodobom
horizonte investovanim do diverzifikovaného portfolia:

- Dlhovych asdlhmi slvisiacich nastrojov slnvesticnym stupiom denominovanych
v eurach. Datum splathosti tychto nastrojov sa bude vo vSeobecnosti zhodovat'
s D&umom splatnosti Podfondu (ako sa uvadzanizsie);

- Dlhovych asdhmi  sQvisiacich nastrojov  sNizSim investicnym  stupiom
denominovanych v eurach. Datum splatnosti tychto nastrojov sa bude vo vSeobecnosti
zhodovat’ s Da&umom splatnosti Podfondu (ako sa uvadza nizsie);

- Nastrojov peiazného trhu s duréciou Urokovel sadzby, ktoranie je dihSia ako 6 mesiacov;
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- Dlhovych as dihmi stvisiacich nastrojov vydanych ktorymikol'vek viddami OECD alebo
nadndrodnymi  organmi, samospravnymi orgdhmi  a medzinarodnymi verginymi
in&tittciami.

Podfond sa bude snazit’ dosiahnut’ Siroka diverzifikaciu az do Datumu splatnosti.

K D&umu splatnosti bude Podfond zlikvidovany aManazér, konguci prostrednictvom
Investicného manazéra av nglepsom zaujme vsetkych Podielnikov vynalozi Usilie, aby
zlikvidova cenné papiere ¢o ngjskor (v sulade sélankom 20 Manazérskych pravidiel) acisté
vynosy z takejto likvidacie sarozdelia medzi Podielnikov.

Obdobie pociatoéného upisovania a cena za poc¢iatocny Upis

Obdobie pociato¢ného upisovania (, Obdobie po¢iato¢ného upisovania) v tomto Podfonde za¢ne
dna 16. aprila 2012 askon¢i sa dina 25. mga 2012, alebo skor, pripadne neskér na zé&klade
pripadného rozhodnutia ManaZéra.

Po Obdobi pociato¢ného upisovania sa Podfond uzavrie pre d’a Sie upisovanie.

Cena za pociatocny Upis (,Cena za pociatocny Upis‘) na Podielovy list v Podfonde bude 50 eur
pri Podielovych listoch Kategorie A, 5 eur pri Podielovych listoch Kategorie E a F.

Minimalna ¢iastka upisovaniav Kategoriach Podielovych listov A, E a F bude 1000 eur.
Splatnost’ a durécia

Tento Podfond bude uvedeny dia 29. mga 2012 (,D&um uvedenia‘) abude splatny dna 30.
novembra 2017 (,, Datum splatnosti*).

Miniména reaizovatelna ciastka (,Minimdna realizovatel'na ciastka‘) v Podfonde bude 50
milionov eur. V pripade, ak celkova ciastka Upisov pred uzavretim Pociato¢ného obdobia
upisovania nedosiahne Minimalnu realizovatel'nu ¢iastku, alebo ak Hodnota vlastného kapitalu
tohto Podfondu klesne pod Minimdnu realizovatel'nu ciastku, méze Manazér rozhodnut', ze
neuvedie Podfond alebo, Ze zlikviduje Podfond v stlade s ¢lankom 20 Manazérskych pravidiel.

4. Investiény manazeér

Investi¢cnym manazérom Podfondu bude Pioneer Investment Management Limited.

5. Poplatky
Kategéria| Nékupné Manazérska | Distribu¢na Vykonnostny Celkom*
poplatky odmena poplatok honorar (percento z
prislusnegj sumy)
A Max 2% 0.60% 0% Max 15% 0.60%
B neuvaddzasa | neuvddzasa | neuvadzasa neuvéadza sa neuvéadza sa
C neuvaddzasa | neuvddzasa | neuvadzasa neuvéadza sa neuvédza sa
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E Max 2% 0.60% 0% Max 15% 0.60%
F 0% 0.90% 0% Max 15% 0.90%
H neuvadza sa neuvadzasa | neuvadzasa neuvadzasa neuvadza sa
I neuvadza sa neuvadzasa | neuvadzasa neuvadzasa neuvadza sa

* Bez prislusného vykonnostného honoréaru, ndkupnych poplatkov apoplatku za spatné
odkupenie.

a) Poplatok za spatné odkupenie

Ak podielnik odkapi podielovy list pred Dd&umom splatnosti bude Podfond opravneny ziskat
poplatok za spatné odkUpenie za kazdl Kategoriu spéatne odkUpenych Podielovych listov vo
vySke 0,50% z Hodnoty vlastného kapitalu spatne odkUpenych Podielovych listov.

b) Vykonnostny honor ar

Obdobie vykonnosti

Obdobie vykonnosti bude predstavovat’ obdobie od Datumu uvedenia az do Datumu splatnosti.

Vykonnost’ benchmar ku

Vykonnost' benchmarku sa rovna Btp-1Fb18 4,5% (ISIN: 1T0004273493), ktory sa zaznamenal
v posledny Pracovny deri Obdobia upisovania s pouZzitim uzatvorenej obchodngj ceny.

Vypocet vykonnostného honoraru

Manazér ma narok na vykonnostny honorar, ktory sa rovna 15% z vykonnosti kazdej kategorie,
ktora prevysuje prisusna Vykonnost Benchmarku pocas Obdobia vykonnosti.

Vykonnost' Benchmarku avykonnost' Kategorie Podielovych listov sa vypocitau po odpocitani
manazérskych poplatkov a nakladov.

Vypocet vykonnosti Podfondu sa bude realizovat’ na zaklade ,, celkového vynosu®, t.j. vypocet
vykonnosti kazdej Kategorie Podielovych listov bude zahfiiat® predgj ainy vynos, ktory sa
vyplatil Podielnikov po¢as Obdobia vykonnosti.

Vplyv spatne kupy

Pri spatnych kupach realizovanych poc¢as Obdobia vykonnosti sa akykol'vek vykonnostny
honorér urc¢uje od zaciatku Obdobia vykonnosti aZ do datumu spénej kupy. Vykonnostny
honorar vypocitany zo spatne odkupenych Podielovych listov sarealizuje a je splatny v momente
spatného odkupenia.
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6. Oceiovaci den a spatné odkUpenie

Ocenovaci den Podfondu bude strnast’denne v posledny Pracovny den kazdy kalendarny mesiac
al5. den kazdy kaendarny mesiac (debo d'asi nasledovny pracovny dei, ak 15. nebude
Pracovny den). Hodnota viastného kapitdlu v Ocenovaci den sa bezne pocita s odkazom na
hodnotu podkladovych aktiv prislusng Kategorie v ramci Podfondu. Tieto podkladové aktiva sa
ocenuju poslednymi dostupnymi cenami v ¢ase ocenovania v prislusny Ocenovaci dei. Hodnota
vlastného kapitdlu sa mbze vypocitat’ g v ¢astejSich intervaloch podl'a toho, ako to uré¢i Manazér
ariadne to oznami investorom.

Podielove listy Podfondu sa mozu vymenit, alebo spétne odkupit’ za ceny, ktoré si zalozené na
Hodnote vlastného kapitdlu, pripadajlcel na Podielovy list vypocitang) v Oceiovaci den. Ziadne
vymeny nie st dostupné za a z Podielovych listov kategorie E a F tohto Podfondu.

Na zéklade vynimky v ustanoveniach ¢asti ,,Postup pri upisovani, vymene aspétneg kupe'
Prospektu, sa musi Ziadost’” o spatnd kupu v Podfonde dorucit’ Registrétorovi aPrevodovému
agentovi (v mene Manazéra) kedykol'vek pred 18.00 hod. luxemburského ¢asu (,, ¢as uzavierky*),
najneskor pét (5) pracovnych dni pred Ocenovacim diom, inak sa bude povaZzovat, Ze takéto
Ziadost” bola doru¢ena v nasledujuci Ocenovaci der.

7. Riadenierizik

Relativna Hodnota rizika (“VaR”) Podfondu nepresiahne dvakrat VaR svojho referen¢ného
portfélia. Referencné portfdlio, ktoré pouziva Podfond je 75% BofA Merrill Lynch EMU
Corporate4 —6 Yrs + 25% JP Morgan GBI Italy 4 —6 YTrs.

VyuZivanie financnych derivaénych néstrojov moze vyustit k pdkovému efektu v Podfonde.
Neocakéva sa, Ze pakovy efekt presiahne 200%. Pakovy efekt sa meria ako cisty pakovy efekt,
ktory berie do Uvahy vSetky dohody o zapocitani a zaisteni a prevysuje cisté aktiva Podfondu.

10. Dal§einformacie

DalSie charakteristiky, ktoré sa tykaji Podfondu si tie, ktoré st uvedené v Prospekte a platia pre
kazdy Podfond Fondu, pokial nie je vysSie uvedené inak.
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