Slovnik investora

Akcia
je cenny papier, ktory predstavuje podiel na majetku spolocnosti. Akcionar (majitel akcie) ma pravo na riadeni spolo¢nosti, na podiel na zisku
(dividendu) a na podiel na likvidaénom zostatku spolo¢nosti.

Aktiva
st rdzna forma majetku (dlhopisy, akcie, terminované vklady, komodity, nehnutelnosti, ...).

Alfa

meria historickli nadvykonnost fondu (pridant hodnotu) nad benchmark. VysSia alfa znamena vysSiu relativnu vykonnost fondu vzhladom
k benchmarku.

Benchmark
je ukazovatel, ktory reprezentuje trh, na ktorom fond investuje. Benchmarkom je obvykle niektory z trhovych indexov, pripadne ich kombinacia.
Porovnanim vykonnosti fondu s vykonnostou benchmarku je moZné posudzovat kvalitu riadenia fondu.

Beta
je ukazovatel' citlivost fondu vzhladom na vykonnost benchmarku. Pohyb benchmarku smerom nahor alebo nadol vyvold “beta nasobok”
pohybu fondu rovnakym smerom (v pripade Ze ukazovatel “beta“ je kladny).

Blue chips
sl najvacsie spolocnosti na prislusnom trhu.

Cista hodnota majetku fondu (NAV - Net Asset Value)
predstavuje hodnotu vSetkych aktiv vo vlastnictve podielového fondu k danému datumu minus zavazky fondu. Je zakladom pre vypocet hodnoty
podielu fondu.

Depozitar

je banka, ktora vedie (iéty fondu a spravcu a dozera na to i spravca (spravcovska spoloénost) s peniazmi podielnikov naklada v stlade

s prislusnymi zakonmi a Stat(itom fondu. Depozitar musi skontrolovat kaZdi transakciu, pretoZe spravca jemu zadava pokyny na transakcie na
Gcte podielového fondu.

Diverzifikacia
je rozlozenie investicie do viacerych cennych papierov alebo inych aktiv. Je to nastroj, ktory pomaha znizovat mieru rizika portfélia. Nie je vSak
mozné “odstranit“ vSetky druhy rizik spojenych s investovanim, ale niektoré rizika je mozné prave diverzifikdciou vyznamne znizit.
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Dividenda
je podiel zo zisku, ktory akciova spolocnost vyplaca akcionarom. O vySke dividendy a jej vyplateni rozhoduje valné zhromazdenie
akcionarov spolo¢nosti.

Dlhopis
je cenny papier, s ktorym je spojené pravo jeho majitela poZadovat splacanie dlznej sumy a vyplacanie vynosov z nej (kupnov - Girokov)
k uritému datumu. Kapou dlhopisu poZiciava majitel dlhopisu (investor) emitentovi pefazné prostriedky.

Duracia

je priemerna doba splatnosti zvy¢ajne portfélia fondu investujliceho do dlhopisov. Je to ukazovatel, ktory meria citlivost ceny dIhopisov na zmenu
drokovych sadzieb. Cim je duracia vy33ia, tym je tato citlivost vy33ia a naopak. Napriklad, ak ddjde k zniZeniu Girokovych sadzieb na trhu 0 1%,
cena predtym nakidpeného dlhopisu s durdciou 3 sa zvysi priblizne 0 3%, zatial' ¢o cena dlhopisu s duraciou 5 sa zvySi priblizne 0 5%. Duracia
zavisi najmé od doby splatnosti dihopisu, ale napriklad aj od frekvencie vyplacania Urokov atd. Duracia fondov pefiazného trhu je zvyGajne nizSia
ako 1. Durécia dlhopisovych fondov je zvycajne vys$Sia ako 1.

Emitent
je subjekt (Stat, mesto, pravnicka osoba), ktory vydava cenné papiere (dlhopisy, akcie, ...) s cielom ziskat financné zdroje na svoj dalsi rozvoj.

Financné derivaty

st financné nastroje, ktoré vznikajl odvodenim od produktov obchodovanych na tzv. spotovom trhu. Financéné derivaty sa pouZzivajl na oznacenie
swapov, opcil, terminovych kontraktov a cennych papierov obsahujicich tieto nastroje. Finanéné derivaty sa moZu viazat na Grokovi sadzbu,
menu, komoditu, akciu alebo na dalSie cenné papiere.

Investicny horizont
je minimalna odporii¢ana doba pre dany typ investicie v rokoch.

IPO (Initial Public Offer)
je proces, kedy spoloénost prvykrét verejne ponika svoje akcie na kapitalovom trhu.

Hedging
hedge znamena zaistit a “hedgingom” rozumieme zaistenie prislusnych investiénych nastrojov proti vyraznym vykyvom trhu. NajéastejSie sa pri
hedgingu pouZivaji derivatové nastroje (opcie, futures) najma v spojeni s krytim Grokovych, kurzovych a menovych rizik.

High-Yield Bond
je dihopis s vysokym vynosom, ktory ma v dobe nakupu zvy&ajne nizsi ako investiény ratingovy stupen, ide teda o rizikovy dihopis.

Kupon
je rok vyplacany emitentom dlhopisu.

Kurz fondu (cena podielového listu)
vyjadruje Gistd hodnotu majetku fondu pripadajicu na jeden podiel uz po odpocitani manazérskeho poplatku.

Menové riziko
je riziko zmeny kurzu fondu v désledku pohybu kurzu napriklad eura k inej mene. Ak je fond denominovany napr. v USD, tak oslabenie USD vogi

EUR ma na vykonnost fondu prepocitant do EUR negativny vplyv, pretoZe hodnota majetku v USD je po prepocitani do EUR nizSia.

n.a. (notavailable)
znamena, Ze hodnota ukazovatela nie je dostupna.

p-a. (perannum)
znamena “roéne”. Napriklad vynos vo fonde alebo troky v banke prepocitané na roénd bazu.
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P/B (price/book ratio)
je ukazovatel, ktory pocita pomer ceny (kurzu) akcie k Giétovnej hodnote spolo€nosti prepocitanej na akciu.

P/ CF (price/cash flow)
je ukazovatel, ktory poéita pomer kapitalizacnej hodnoty firmy k jej toku pefazi (cash flow) za posledny fiskalny rok.

P/E (price/earning ratio)
je ukazovatel, ktory pocita pomer ceny (kurzu) akcie k zisku spolo¢nosti po zdaneni pripadajlci na jednu akciu.

Podielovy fond (PF)
je majetok, ktory tvoria aktiva, ktoré si v spolo€nom vlastnictve investorov a ktory je Gictovne oddeleny od majetku spravcovskej
spolocnosti, ktora tento majetok spravuje. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu.

Podiel
je zékladna jednotka majetku PF. Klient pri investovani nadobuda ur€ity pocet podielov, ktory vyjadruje podiel podielnika na majetku
v PF. Ak majetok v PF (NAV) podelime aktualnym poctom vSetkych vydanych podielov, ziskame aktualnu cenu jedného podielu (kurz PF).

Podielnik
je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora svoje penazné prostriedky pouZila na nadobudnutie podielového listu PF.

Podielovy list
je cenny papier na meno podielnika, ktory mdze zniet na jeden alebo viac podielov v PF, s ktorym je spojené pravo investora na
zodpovedajlci podiel na majetku v PF a pravo podielat sa na vynose z tohto majetku podla Statitu PF.

Portfélio
je stibor cennych papierov alebo inych aktiv vo fonde.

Predaj na kratko (short sale)
je predaj cenného papiera skdr ako ho investor redlne vlastni. Investor si cenny papier poZicia, pricom sa zaviaze, Ze ho neskor vrati
buddcim nakupom na trhu. Pokial je cena pri prvotnom predaji vySSia ako cena pri neskorSom nakupe, investor zrealizuje zisk.

Predajny prospekt
je oficidlny dokument, ktory blizSie upravuje podmienky vydavania a redeméacie podielov fondu spravcovskou spoloénostou.

Priemerny rating portfélia fondu
je vazeny priemer ratingov emitentov cennych papierov, ktoré s v portféliu fondu. Vid', Gverova kvalita“.

Redemacia
je spatny predaj (vyplatenie) podielovych listov, ktoré podielnik vratil spravcovskej spolocnosti za aktualnu cenu.

Riziko

vyjadruje urcity stupen neistoty pre investora, Ze nedosiahne o¢akavany vynos, pripadne, Ze nedostane spéat cely svoj povodny vklad.
Riziko (volatilita) je prirodzend vlastnost financnych trhov a je mozné ho o urcitl mieru znizit, nie vSak odstranit Gplne. 0dmenou za
podstipené riziko je obvykle vy$si potencial vynosu danej investicie v podielovom fonde.

R-Squared (R2)

porovnava spravanie sa fondu vzhladom k benchmarku. Vyjadruje aka miera variability vykonnosti fondu je vysvetlena variabilitou
vykonnosti benchmarku. Vypocita sa ako druhd mocnina korelaéného koeficientu fondu a benchmarku. Ak je R? rovné 0,75, potom je
mozné 75% variability vjkonnosti fondu vysvetlit spravanim sa benchmarku. Cim je R? vy3ie, tym maj(i ukazovatele alfa a beta vy33iu
vypovedaciu hodnotu.

Page 3 of4



Slovnik investora

Sharpe ratio
je meria “prémiu” za riziko. Vypocita sa ako podiel vykonnosti fondu ocistenej o bezrizikovi Grokovi sadzbu a volatility fondu.
VysSia hodnota znamena lepSiu relativnu vykonnost fondu vzhladom na jeho riziko.

Spravcovska spolocnost (spravca)

je pravnicka osoba, ktorej predmetom éinnosti je zhromaZdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za
Géelom ich investovania do majetku vymedzeného Zakonom o kolektivnom investovani. Z takto zhromazdeného majetku vytvara
a spravuje podielové fondy.

Spravcovsky poplatok (manaZérsky poplatok)
je poplatok, ktory si kazda spravcovska spolocnost priebezne Gctuje za spravu podielovych fondov.

Standardna odchylka (volatilita) fondu
je Statisticky ukazovatel, ktory meria mieru kolisania mesacénych vykonnosti kurzu fondu s uritou mierou pravdepodobnosti
(66,67%). Cim vaésie st zmeny kurzu fondu, tym je vy3Sie jeho riziko (volatilita) pre investora.

Uverova kvalita (rating dihopisov)

je indikator doveryhodnosti uréitych emisii dihopisov. Tieto hodnotenia sa asto interpretuji ako indikator pravdepodobnosti
nezaplatenia Casti zavazku spolocnosti, ktora dihopis emitovala. Ak ma napriklad Stat rating AAA to znamena, Ze je velmi vysoka
pravdepodobnost, Ze ak mu poZi¢iame peniaze, tak nam ich dokaze vratit.

Vstupny poplatok
je poplatok, ktory si spravcovska spolocnost moze jednorazovo Gétovat pri vydavani podielovych listov.

Vykonnostna odmena

je poplatok nad rdmec manazérskeho poplatku ako odmena pre portfélio manaZéra za nadpriemernt vykonnost fondu. Kritéria pre
Gctovanie vykonnostnej odmeny si: vykonnost fondu musi byt kladna a stiasne je vacSia nez aku dosiahol benchmark alebo
vykonnostny limit a siicasne hodnota vlastného kapitalu je vysSia nez tzv. High Water Mark (t.j. dovtedy najvy$Sia dosiahnuté hodnota,
za ktor( sa pocitala vykonnostna odmena).

Vynos do splatnosti (Yield to Maturity - YTM)
predstavuje oCakdvany hruby vynos dlhopisu alebo portfélia fondu za predpokladu, Ze bude drZany aZ do splatnosti a kupdony budd
reinvestované, pri nezmenenej Grokovej miere.

YTD (Year-To-Date)
znamena “od zaCiatku roka do dneSného datumu”.
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